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Wie war die Entwicklung der Aktivseite im Jahr 20237

Depot A Kundenforderungen
Volumen
lT 153 Mrd. € 141 Mrd. € 691 Mrd. € 710 Mrd. €
Nominalverzinsung
1,17% 58 BP WRNEL 1,79% ZZRZIEl  2,03%
Duration
X 3,33% 3,12% 5,15% 4,83%
Stand: 31.12.2023 (Quelle: Bundesbankstatistik, BASYS, DZ BANK Beratungsstatistik, EGon)
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Kontrare Kredit- und Einlagenentwicklung

Kundeneinlagen aller GenoBanken
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Kundenforderungen'w
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Stand: 31.12.2023 (Quelle: Bundesbankstatistik, BASYS, DZ BANK Beratungsstatistik, EGon) m DZ BAN K
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Herausforderungen auf der Passivseite

Kundeneinlagen

Interbankenrefinanzierung

»

il

Verzinsung Kundeneinlagen Neuabschlisse klassische DZ BANK Refinanzierungen
”
% 0,07% Y 0,56% &‘)
Innovative Losung: MeinZinsKonto Neuabschlisse kiindbare DZ BANK Refinanzierungen
00 m
4
Duration Kundeneinlagen Neuabschliisse Repos
2,45% 2,25% <_3

Stand: 31.12.2023 (Quelle: DZ BANK Beratungsstatistik, EGon)
Ed DZ BANK
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Maoglichkeiten zur Reduktion der Refinanzierungskosten

kindbare Refinanzierungsdarlehen*

4,20 bis zu
4,00 Vorteil
(EZB-fahige
Titel)
qC) 3,80
N
o
a
£ 3,60
N
I
0
2
5 340
3,20
3,00

0,5 1 1,5 2 3 4 5 6 7
Laufzeit in Jahren
Repos (EZB-f.) / e. kindb. Refi.

DZ BANK Refikurve

= = = Repos (GC-Pooling-f.)

bis zu

50 BP

Vorteil durch
kindbare
Refi

8 9 10

Repos (KfW/EIB)

Kindbare, variable Refinanzierungen und Refinanzierungen mit einer Laufzeit gréRer 10 Jahre
bietet die DZ BANK in Form eines Ankaufes einer Namensschuldverschreibung lhres Hauses an.

*3J=1+2; 4J=2+2; 5J=2+3; 6J=3+3; 7J=3+4; 8J=3+5; 9J=3+6,; 10J=3+7

Konditionen freibleibend, Stand 01.03.2024
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Weniger Zinsanderungsrisiko —warum?

B
i 2022:
Zinsabsicherungsgeschafte
X
=)
o =
S
g . 2023:
§ 0 moderates Kreditgeschaft und
: Abbau Depot A
&
S
o
2024:
< MalRnahmen zur Stabilisierung
ng% 16% 17% 18% 19% 20% 21% 22%

Basel-Zinsrisikokoeffizient

Quelle: BASYS, 674 Banken, ohne Sparda-Banken und wenigen Einzelbanken
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Handlungsempfehlungen zielen ab auf...

Durationsaufbau Uber Empfangerswaps oder
Auflosung von Zahlerswaps

Liquiditat / Depot-A Féalligkeiten in aktuelle Kupons und
langere Laufzeiten investieren

EYa DZ BANK

Die Initiativbank
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Duration stabilisieren —
mit der passenden Strategie
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Strategische Steuerungsuberlegungen aus dem Zinsbuch-Cashflow

GuV-/Wiederanlage-Risiko Ertrage stabilisieren:
reduzieren Zinsbindungen aufbauen

3,72

Taktisch:
Renditeanstiege fur
Durationsaufbau nutzen!

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 >10

mmm Aggregierter Zinsbuch-Cashflow -——e=Aktuelle Swapkurve

Quelle: DZ BANK Beratungsstatistik aus dem Jahr 2023 (320 Beratungen), Bloomberg (Stand: 01.03.2024) m DZ BAN K
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Instrumente zum Aufbau mittlerer und langerer Zinsbindungen

Depot-A-Anlage

Kreditgeschaft
1}
M_ Ertréage stabilisieren: t
Zinsbindungen aufbauen

Gentgend Nachfrage? Liquiditat / Falligkeiten

& — ....----_-

Empfanger-Swaps l

Gewinnrealisation Gewinne sichern
Quelle: DZ BANK Beratungsstatistik aus dem Jahr 2023 (320 Beratungen)
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5,3 Mrd. EUR Steuerungsmasse aus Derivaten

Derivateportfolio aller Genossenschaftsbanken

10.000 115.000
8.000 7.825
105.000
6.000 5317
4.000

95.000

2.000
0 85.000
-2.000
-4.000 75.000
-6.000 65.000
-8.000
-10.000 55.000
o -— -— - -— ()] ()] ()] ()] (3] ™ ™ ™
N N N N N o o o o o o o o
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o © o ® o © o ® o © o ® o
- o =] o - o =] o - o =] o -
™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™
m= Nominal in Mio. EUR = Barwert in Mio. EUR
Quelle: EGon, Stand: 15.02.2024
k"1 DZ BANK
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Mittlere Cashflows aufbauen und Gewinne sichern

Zahlerswap im Bestand

Nominal: 10 Mio. EUR Nachweis der Strategiekonformitat
Laufzeit'. 7 Jahre. t Beispiele flr strategische
Festsatz: 0,00% p.a. 6ME 2,77% SteuerungsgréRen
Barwert: 1,5 Mio. EUR Zinsbuch-Cashflow:

Cashflow-Steuerung mit Abweichungslimiten

SREP-Zinsanderungsrisiko:
Positionierung in einem bestimmten Bucket

IRRBB-Kennzahlen/Ausreif3ertest:
Empfangerswap 6ME 0,00% Definition einer Bandbreite oder Obergrenze

Gegengeschaft:

Nominal: 10 Mio. EUR
Laufzeit: 7 Jahre
Festsatz: 2,77% p.a.

Konditionen indikativ und freibleibend (Stand: 01.03.2024)
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Furioser Januar am Covered Bond Primarmarkt

EU CREDIT DAYBOOK: Wochenrekord

in Sicht inmitten einer Flut von Mandaten

Europe Debt Demand Smashes
Records in Busiest Day of Sales

49 Benchmark-Emissionen
T 41 Mrd. EUR Volumen

7] 5 BP Neuemissionspramie

Auswahl an Covered Bond Neuemissionen

National Australia Bank 02/31
Nordea Mortgage Bank 01/31
Societe Generale SFH 02/27
Rabobank 02/34
CM Home Loan SFH 02/31
Oldenburgische Landesbank 01/32
Cajamar Caja Rural 07/29
Banco BPM 01/30
Banca Popolare di Sondrio 07/29
Sparkasse Pforzheim Calw 01/31
RLB Tirol 01/29
OP Mortgage Bank 07/31
Bausparkasse Schwabisch Hall 01/29
BPCE SFH 01/27
Mediobanca 11/28
CRH 01/34

Credit Agricole Home Loan SFH..
UniCredit Bank Austria 11/28
DZ HYP 02/31
ING Bank 01/28
Commerzbank 01/27
LBBW 03/31

o
N
I
o
(o]

10 12

mNeuemissionspramie (NIP)

14

Quelle: DZ BANK Research, Bloomberg
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Covered Bonds mit hoheren Spreads / Wandel zum Kaufermarkt

Subindizes fur europaische Lander Neuemissionsvolumen nach Laufzeitbandern
Verkaufermarkt Kaufermarkt
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 2021 2022 2023 2024
03.23 05.23 07.23 09.23 11.23 01.24 03.24
m <4 Jahre E =4 Jahre und < 7 Jahre

——iBoxx € Covered —DE —FR —AT = > 7 Jahre und < 10 Jahre m> 10 Jahre

Quelle: DZ BANK Research, Bloomberg (Stand: 01.03.2024)
Ed DZ BANK
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Renditen im Vergleich

3,9
3,79 Unt. BBB

3,7 / 3,76 Banken A
3,48 Unt. A
3,5 \ 3,48 Banken AA

$
s 33
o
=
c
g 31
2,9
2,76 Swap
2,7
2,5

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Laufzeit in Jahren

Quelle: DZ BANK, Bloomberg (Stand: 01.03.2024)
Ed DZ BANK
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DZ BANK Anleihen bieten attraktive Renditen ohne EK-Belastung

La}]lg‘;reeitnin Rendite SP in %
2 3,55
3 3,43
4 3,40
5 3,38
6 3,37
7 3,37
8 3,39
9 3,41
10 3,43

T
lll 1

m Aggregierter Zinsbuch-Cashflow

Konditionen indikativ und freibleibend (Stand: 01.03.2024)
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Mindestens 4% Rendite durch Einsatz von Kundigungsrechten...

4,50

Laufzeit Kondition Vorteil

DZ BANK SP Strukturen
4,00 2 + 8 Jahre 4,25% 82 BP

I I I 3+ 7 Jahre 411% 68 BP

X
£
[}
;g %0 \
g 3.43 4 + 6 Jahre 4,00% 57 BP
400 Individuelle Ausgestaltung maoglich:
- als kiindbares Termingeld ab 0,5 Mio. EUR
- als Schuldscheindarlehen ab 2,5 Mio. EUR
- als IHS ab 10 Mio. EUR
2,50
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Laufzeit in Jahren
=—DZ BANK SP —DZ BANK SP einfach kiindbar (10 J. Laufzeit)
Konditionen indikativ und freibleibend (Stand: 01.03.2024)
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...oder durch den Einsatz von Credit Linked Notes

Ab nachstem Jahr sinken
die KSA-Gewichte im
BBB-Segment auf 75%!

N

Referenzschuldner Rating Laufzeit Ausstattung Anleihe-Rendite = CLN-Rendite Renditevorteil
. AN o *
DZBANK CLN  Stellantis et Baal/BBB+/BBB+ ca.6Jahre Festverzinslich 3,67% 4,69% 1,02%
DZBANK CLN Volkswagen @ A3/BBB+/- ca. 6 Jahre Festverzinslich 3,60% 4,32% f0,72%
ol
DZBANK CLN Repsol - RERIOL _  ppp. ). ca. 6 Jahre Festverzinslich 3,35% 4,07% f0,72%
(1 1] L. t
DZBANK CLN Telefonica ¢ Telefonica pBa33/BBB-/- ca.6 Jahre Festverzinslich 3,44% 4,13% 0,69%
DZBANK CLN British Telecom Baa2/BBB /BBB ca. 6 Jahre Festverzinslich 3,53% 4,09% fO,SG%

Konditionen indikativ und freibleibend (Stand: 01.03.2024)
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Genau hinschauen lohnt sich: Woraus resultiert der CLN-Renditevorteil?

positive Basis

Renditevorteil

fuhrt zu signifikantem

CLN-Basis: Differenz zwischen Anleihe-Spread und CDS-Spread

Spread in BP

-20

102

Stellantis

/AN

B DZ BANK SP Spread

CLN-Renditevorteil zur Vergleichsanleihe (ca. 6 J Laufzeit)

72 72
16 15
56 57

Volkswagen Repsol

@ ‘o REPSOL

B CDS-Basis

negative Basis:
Renditevorteil resultiert
ausschliefRlich aus

68
12
56
DZ BANK Spread

Telefonica Fresenius\/

.s. Telefénica = FRESENIUS

Konditionen indikativ und freibleibend (Stand: 01.03.2024)
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Auf den Punkt gebracht

GuV-/Wiederanlagerisiken am kurzen Ende sukzessive minimieren
« Empfanger-Swaps flllen Cashflow-Licken und stabilisieren den Zinsertrag
Temporare Renditeanstiege taktisch zum Durationsaufbau nutzen

Neuemissionspramien und héhere Spreads bei Covered Bonds
« Attraktive DZ BANK Spreads langfristig sichern und das Eigenkapital schonen
Pramien fur hohe Volatilitat Gber kiindbare Anleihen vereinnahmen

CLNs auf Unternehmenstitel bieten zusatzliche Renditevorteile

EYa DZ BANK

Die Initiativbank
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Dieses Dokument wurde von der DZ BANK AG Deutsche Zentral- Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,DZ BANK") erstellt und ist ausschlief3lich zur Verteilung an geeignete
Gegenparteien im Sinne des § 67 WpHG mit Geschéftssitz in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt. Dieses Dokument dient ausschlie3lich Informationszwecken. Es darf nur von
denjenigen (juristischen) Personen genutzt werden, an die es von der DZ BANK verteilt wurde. Dieses Dokument stellt weder ein 6ffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe
eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die DZ BANK ist insbesondere nicht aufgrund einer Vermodgensbetreuungspflicht tatig. Dieses Dokument ist
keine Finanzanalyse. Es kann eine eigenverantwortliche Prifung der Chancen und Risiken der dargestellten Produkte unter Beriicksichtigung der jeweiligen individuellen Investitionsziele
nicht ersetzen. Alle hierin enthaltenen Bewertungen, Stellungnahmen oder Erklarungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwendigerweise mit denen
der Emittentin oder dritter Parteien Uberein.

Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich das Dokument stitzt, aus als zuverlassig erachteten Quellen Ubernommen, ohne jedoch alle diese Informationen selbst zu verifizieren.
Dementsprechend gibt die DZ BANK keine Gewahrleistungen oder Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der hierin enthaltenen Informationen oder
Meinungen ab. Die DZ BANK Ubernimmt keine Haftung fur unmittelbare oder mittelbare Schaden, die durch die Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments verursacht werden
und/oder mit der Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. Eine Investitionsentscheidung bezliglich irgendwelcher Wertpapiere oder sonstiger
Finanzinstrumente sollte auf der Grundlage eines Prospekts oder Informationsmemorandums sowie der allein mafgeblichen Emissionsbedingungen der Wertpapiere erfolgen und auf
keinen Fall auf Grundlage dieses Dokuments. Unsere Bewertungen kdnnen je nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont oder der individuellen Vermdgenslage nicht oder
nur bedingt geeignet sein. Da Trading-Empfehlungen stark auf kurzfristigen technischen Aspekten basieren, kénnen sie auch im Widerspruch zu anderen Aussagen der DZ BANK stehen.
Die Inhalte dieses Dokuments entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie kdnnen aufgrund kiinftiger Entwicklungen tberholt sein, ohne dass das
Dokument geandert wurde.

Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.
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DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

Platz der Republik
60265 Frankfurt am Main
Telefon: 069 74 47-01
Telefax: 069 74 47-16 85

Vertreten durch den Vorstand:

Uwe Fréhlich, Co-Vorstandsvorsitzender

Dr. Cornelius Riese, Co-Vorstandsvorsitzender
Souad Benkredda

Uwe Berghaus

Dr. Christian Brauckmann

Ulrike Brouzi

Johannes Koch

Michael Speth

Thomas Ullrich

Sitz:

Eingetragen als Aktiengesellschaft in

Frankfurt am Main, Amtsgericht

Frankfurt am Main, Handelsregister HRB 45651

Aufsicht:
Die DZ BANK wird beaufsichtigt durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Europdaische Zentralbank (EZB).

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

http://www.bafin.de

European Central Bank (ECB)

Sonnemannstrasse 20

60314 Frankfurt am Main, Germany
http://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html
Umsatzsteuer Ident. Nr.:

DE114103491
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