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Produktmanagement Wertpapiere — Die digitale Manufaktur fur Wertpapiere
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Breites Sortiment fur jeden Kundenbedarf
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Verpflichtende Qualitatskriterien flr die Produktauswahl und —ausgestaltung bei
allen Beratungsprodukten:

« Margenobergrenzen (,Produktverbesserungen®)

« Researchkonformitat

« BSW*-Fairness-Kriterium

 DZ BANK Fairness-Kriterium: Ertragschancen des Kunden
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,Researchkonformitat” bedeutet in diesem Zusammenhang, dass bei Eintritt der Research-Meinung
(z.B. Anlageurteile bei Aktien; Kursprognosen bei Aktienindizes; Zinsprognosen) mit dem Zertifikat
eine positive Rendite realisiert wird.

Unterscheidung bezlglich Emissionsarten

— Generalemissionen mussen researchkonform sein.

— Private Label-Emissionen mussen researchkonform sein, sofern der Basiswertvom DZ BANK-
Research gecovert wird.

Ausnahmen bel Private Label-Emissionen mdglich

— Die Emission erfolgt auf Ihren expliziten Wunsch (Eigeninitiative).

— Sie werden schriftlich auf das fur die Emission negative Researchurteil zum Basiswert hingewiesen;
dartiber hinaus werden Sie daruber informiert, dass der Kunde im Beratungsgesprach auf das
negative Anlageurteil der DZ BANK hinzuweisen ist und dieser Hinweis zu protokollieren ist.

Wann muss Researchkonformitat gegeben sein?
Researchkonformitat muss von Beginn bis zum Ende der Zeichnungsfrist vorliegen.
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DZ BANK-Fairness-Kriterium

Unsere Zinsprodukte missen zum Hedgezeitpunkt einen hoheren Ertrag bieten als eine laufzeitgleiche Bundesanleihe.

Wahrend beim Erwerb eines DZ BANK Zinsprodukts wéahrend der Zeichnungsfrist keine zusatzlichen Ordergebihren anfallen,
muss beim Kauf einer Bundesanleihe in der Regel eine Ordergebihr vom Kunden entrichtet werden.

Deswegen berlcksichtigen wir beim Vergleich der Renditen bei der Bundesanleihe eine modellhafte Ordergebihr in Hohe von

0,50%, umgelegt auf die jeweilige Laufzeit.

Datum: 11.09.2024

Laufzeit p.a. Rendite DZ |p.a. p.a.
(inkl. Margen und |Bundrenditen Bundrenditen
Vertr Vergiitung) |(nach Kosten) (vor Kosten)
05  Jahre 219 2.09 3.088
1 Jahr 2.23 216 2.659
m DZ BAN K 2 Jahre 195 1389 2141
—— > 3 Jahre 2.02 1.82 1.984
. HPR . 4  Jahre 213 1.79 1.911
Die Initiativbank e - - e
6  Jahre 2.29 1.83 1.916
7  Jahre 2.34 1.92 1.993
3  Jahre 2.39 1.90 1.964
9  Jahre 243 1.97 2.024
10 Jahre 247 2.06 2113
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DZ BANK-Fairness-Kriterium

Die maximale Renditechance des jeweiligen
Anlagezertifikats muss hoher liegen als bel einer
laufzeitgleichen DZ BANK Festzinsanleihe. Bei
Express-Strukturen gilt dieses Kriterium fir jede
mogliche vorzeitige Rlickzahlung.

Bundesverband fur strukturierte
W ertpapiere-Fairness-Kriterium

Der hochstmdgliche Ertrag des jewelligen
Anlagezertifikats zum Zeitpunkt der Festlegung
der Produktkonditionen muss die Rendite einer
Bundesanleihe mit vergleichbarer Laufzeit
Ubersteigen. Der héchstmogliche Ertrag ist
dabei definiert als die kumulierten Zahlungen
des Anlagezertifikats am letzten
Zahlungstermin (abzuglich Ausgabeaufschlag)
und wird mit der Rendite einer laufzeitgleichen
Bundesanleihe verglichen (vorzeitige
Ruckzahlungen werden nicht betrachtet).

Seite 8 18.12.2024
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Beispiele

Beispiel 2 fir vorzeitige Falligkeit:

Beispiel 1 fiur Endfalligkeit: Datum:  11.09.2024

i ifi i Laufzeit p.a. Rendite DZ |p.a. p.a.
E":] Anlagezertlflkat (kem Au%gabefaufschlag, (inkl. Margen und |Bundrenditen Bundrenditen
kein Express-Feature) zahlt iber die Vertr.Vergiitung) |(nach Kosten) (vor Kosten)
Gesamtlaufzeit von 3 Jahren Zinsen in Hohe T 5T 55 558
von 96,00 € (32,00€ oder 3,20% pa) 1 Jahr 273 | 5= 7 59

2 Jahre 1.95 ! 1,89 2141

Eine laufzeitgleiche DZ BANK I S—pinio 202 | 1.82 1.984
Festzinsanleihe erzieltin diesem Beispiel I ;‘ j"“:re ;2 1;? 12;1

. . 0 anre - R .
eine Rendite von 60,60 € (2,02% p.a.). o 5 5 o7E

] ) ) ] ) ) I T Jahre 2.34 1.92 1.993
Eine laufzeitgleiche Bundesanleihe erzieltin 8 Jahre 239 1.90 1.964
diesem Beispiel eine Rendite von 54,60 € i 9 Jahre 2.43 1.97 2.024
(1,82%p.a.). . 10 Jahre 2.47 2.06 2113

— Sowohl das DZ BANK- als auch das
BSW-Fairness-Kriteriumsind in diesem Fall
erfillt.

Ein Anlagezertifikat (kein Ausgabeaufschlag,
Express-Feature) hat eine Uberlange erste
Periode (18 Monate) und zahlt einen Kupon
von 41,00 Euro (2,73% p.a.).

Die Rendite fiir eine laufzeitgleiche 18
Monats-DZ BANK Festzinsanleihe wird
interpoliert aus der 1- und 2-Jahres-Rendite:

(2,23%p.a. + 1,95%p.a.)/ 2=2,09% p.a.

— Das DZ BANK-Fairness-Kriteriumist in
diesem Fall erfillt.

Seite 9 18.12.2024
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Basiswertuniversum Index

Nachhaltig eingestufte Basiswerte
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<. MSCI Euro SRI Sustainable Select

EURO STOXX 50
3.5 % Decrement

' MSCI World SRI Sustainable Select
el uvee 3.5 % Decrement
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Basiswertuniversum Einzelwerte
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Wie lauft der Produktemissionsprozess ab?

Entscheidung Beauftragung

o Auswertung anstehender o Entscheidung uber finale o Beauftragung der o Finale Freigabe der
Falligkeiten Produktausstattung und Initialhedges beim Handel Termsheets
Hedgevolumen
o Erste Uberlegungen zu o Ggfs. Feinabstimmung der o Start des manuellen bzw.
Strukturen, Basiswerte und o Produktanlage Uber Termsheets aufgrund automatisierten
Volumen Termsheets im Generator marktbedingt notwendiger Erstellungsprozesses fur die
Zeichnungsprodukte (GZP) Anpassungen B2B und B2C Unterlagen

o Konditionenanfrage beim
Handel o Priufung der Termsheets
durch die Schnittstellen
Handel, Listing und
Emissionsprozess /
Produktregulatorik
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Exkurs: Welche Faktoren haben Einfluss auf die Ausgestaltung eines
Zertifikats und damit auch auf den Kurs des Zertifikats am Sekundarmarkt?

Bonitat der
Emittentin (inkl. Dividenden (Rest)laufzeit des
,Funding” = Refi- Basiswert Zertifikats
Bedarf)
Volatilitat des Allgemeines
Basiswerts Marktzinsniveau

+ Wertentwicklung des Basiswerts als
malfdgeblicher Einfluss auf den Kurs des
Zertifikats am Sekundarmarkt

Seite 13 Nur zur internen Verwendung / Keine Beratungsunterlage !g DZ BAN K
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Memory Express

: Falligkeiten _—
Basiswert Branche 102074 Indikation
Adidas AG Konsumglter 2,70 Kio. € al% /6 2%
Airbus SE Industrie ! Investitionsglter al% / 5 3%
Allianz SE Yersicherungen 10,50 Min. € al% /4 5%
Anheuser-Busch InBev SAMNY  |Nahrungsmittel al% / 3,0%
ASKL Holding NW Technologie / Halbleiter al% /8 7%
ANA TA Versicherungen 7,70 Min. € el% ! 7 0%
BASF SE Chemie 3,60 Mio. € 0%/ 7 1%
Baver AG Healthcare !/ Pharma a0% ! 59%
BRIV AG Automobile &0% /8,1%
BNP Paribas 54 Banken a80% | & 8%
Commerzbank &G Banken 0% ! 10 3%
Continental AG Automobile el% ! 7 7%
Covestro AG Chemig &0% /4 5%
Daimler Truck Holding AG Automobile &0% / 8 4%
Danone SA Mahrungsmittel 0% ! 2 5%
Delivery Hero A Handel &0% ! 18 6%
Deutsche Bank AG Banken 1,80 Mio. € 0% /10 1%
Deutsche Birse AG Finanzdienstleister 0% /3, 1%
Deutsche Lufthansa AG Heize & Freizeit a0% / 8 3%
Deutsche Post A Industrie ! Transport Logistik 470 Min. € &0% ! 559%
Deutsche Telekom Al Telekommunikation e0% ! 3,3%
E.ON SE Versorger .70 Mio. 'E_ &0% / 4 5%
Enel Spa Versorger &0% / 6 6%
Engie 54 Versorger 0% ! 7.7%

automatisierte
Lieferung von
(Einzelwert) bzw.
(Index) ver-
schiedenen aktuellen

Seite 14 18.12.2024
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ZERTIFIKATE AUF
INDIZES / KORBE

ZinsFix Express

il /7"/.~ = = ey a)/ l
ZERTIFIKATE AUF %
EINZELWERTE

1 730 Emissionen mit 10 Emissionen mit effektiver — ) Emissionen mit 76 Emissionen mit effektiver
Rickzahlung zum Basisbetrag Rickzahlung Ruck: ahlung zum Basisbetrag Rickzahlung

- . et " R
- . - == e = — - - -
1. 685 Emissionen Alle Emissionen haben A5 Emissionen
vorzeitig zurickgezahlt zwischenzeitlich ihren Startpreis vorzeitig zuriickgezahlt

34 Emissionen

42 Emissionen

. R hab haben ihren
erreicht; 7 Emissionen wurden _haben jeweiligen
45 Emissionen bereits groRer Basisbetrag 56 Emissionen .z;lmschenzc_al!tllch Startpreis (noch)
endfallig zuriickgezahit zuriickgezahlt allig zurd Artoras orraral ' '
endfallig zurtickgezahlt Startpreis erreicht: nicht erreicht
11 davon wurden u.a. Bayer, Dt. Bank,
bereits groRer BASF, Total
Basisbetrag

zuriickgezahilt

. . : " R .
98,5% aller ZinsFix Express-Emissionen seit 2012 wurden zum Basis-
betrag zurtickgezahlt oder erreichten zwischenzeitlich ihren Startpreis!

1Erfolgte durchschnittliche Zinszahlung je Zahlungstermin bezogen auf 1.000 €
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Memory Express

a”e Emissionen mit ity
Riickzahlung zum Basisbetrag’

239 Emissionen

vorzeitig zuriickgezahlt

1 Emission endfallig
zuriickgezahlt

%

ZERTIFIKATE AUF

ZERTIFIKATE AUF
INDIZES / KORBE

EINZELWERTE

.' 1283 Emissionen

vorzeitig zurtickgezahlt

27 Emissionen
endfallig zurlickgezahlt

94,3% aller Memory Express-Emissionen seit 2013 wurden zZum Basis-
betrag zuriickgezahlt oder erreichten zwischenzeitlich inren Startprels|

10 Emissionen haben

zwischenzeitlich ihren Startpreis
erreicht

94 Emissionen mit Ruckzahlung
unterhalb des Basisbetrags

12 Emissionen wurden
cash zuriuickgezahlt
Wirecard

72 Emissionen haben

ihren Startpreis (noch)
nicht erreicht

u.a. BASF, Dt. Bank, Pro7

1Erfolgte durchschnittliche Zinszahlung je Zahlungstermin bezogen auf 1.000 €
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Rendlte Express

7 7,_{(5 £ S —— 2
ZERTIFIKATE AUF ZERTIFIKATE AUF
EINZELWERTE INDIZES / KORBE

454 Emissionen mit einem Einzeltitel-Basiswert

3 9 3 Emissionen mit

Ruckzahlung zum Basisbetrag

3 Emissionen mit Ruckzahlung unterhalb
des Basisbetrags

ji?Eﬁ"nssmnen mit
ung zum Basisbetrag

23 Emissionen mit Ruckzahlung
unterhalb des Basisbetrags

383 Emissionen

vorzeitig zuriickgezahlt al le Emissionen wurden

cash zuriickgezahlt

10 Emissionen
endféllig zurtickgezahlt

96,9% aller Rendite Express-Emissionen seit 2008 wurden zum Basis-
betrag zuriickgezahlt! ~

vorzeitig zurtickgezahlt

410 Emissionen

14 Emissionen wurden
cash zuriickgezahlt

u.a. Daimler, Dt. Bank, K+S
vorwiegend aus den Jahren
2013 - 2015

2 1 Emissionen
endfallig zurlickgezahlt

Bei 9 Emissionen erfolgte
eine effektive Lieferung

u.a. BASF, Bayer, Pro7

1Erfolgte durchschnittliche Zinszahlung je Zahlungstermin bezogen auf 1.000 €
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Die Sparplanlosung fur das Depot B

meinSparplan

Seite 19

18.12.2024

Angebot Ausfihrung Volumen Verwahrung
_ ; MindestgroRRen:
Union-Fonds Ausflihrungam 1. oder 15. 10 EUR (ETFs/Aktien) Depot-B
eines Monats 25 EUR (Unionfonds)
50 EUR (Drittfonds)
ETFs .
Ausfihrungalle 1, 2, 3, 6
und 12 Monate Orderin Euro
Drittfonds
Aktien Dynamisierung moglich
ETd DZ BANK
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Breite Auswahl an sparplanfahigen Produkten

ETFs
>1.000 ETFs

davon 72 fir die
Beratung

Anbieter fur die
Beratung
41 iShares-ETFs
20 Xtrackers-ETFs
11 Amundi-ETFs

Aktien

>500 Aktien
davon 235 fur
die Beratung

Union
Investment

>120
Fonds

Drittfonds
attrax

>50 Fonds

Seite 20

18.12.2024
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Flow-Produkte
Die einfach strukturierten Produkte fur Selbstentscheider

Hebelprodukte

Optionsscheine

Turbos

Endlos Turbos

Mini-Futures

,_
—

y
ca. 70.000 Produkte ca. 110.000 Produkte
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Unterscheidungsmerkmale

_ Zeichnungsprodukt Flowprodukt

Emissionsprozess individuelle (Mal3)Anfertigung ,Massenproduktion®
Produktanzahl ca. 100/ Monat > 150.000
Angebotsform Zeichnungsfrist (i.d.R. 4 Wochen) sofortim Sekundarmarkt notiert
Preis fester Preis variabler Preis
Basiswerte Fokus auf Blue Chips grof3e Basiswertauswahl
Laufzeiten eher langere Laufzeiten (1 bis 7 Jahre) eher kiirzere Laufzeiten (3 bis 24 Monate)
Renditeerwartung 1% bis 10% 2% bis > 100%
Zielgruppe Beratungskunden Selbstentscheider

ETd DZ BANK
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Interessante Trends und Themen Uber
DZ BANK Indexzertifikate abbildbar

EURO STOXXS0 Brent Crude Oill
Nikkei 225 Gold ) Bitcoin Future
. WTIOI Future auf EU CO2
Dow Jones Silber Ether Future Emissionsrechte
Natural Gas

g0 lé'ggw S 1 "€ F ~ :‘ 5 .
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Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument ist durch die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (,DZ BANK®) erstellt. Dieses Dokument richtet sich ausschlielich an die jeweilige
Genossenschaftsbank und darf nicht - weder ganz noch teilweise - vervielfaltigt, weiterverteilt oder veroffentlicht werden. Es darf insbesondere weder beim Beratungsgesprach
eingesetzt noch im Rahmen des Beratungsgesprachs ausgehandigt werden. Es dient ausschlie3lich Informationszwecken der jeweiligen Genossenschaftsbank und ist fur das
Beratungsgespréch nicht geeignet. Die im Dokument enthaltenen Informationen stellen weder ein 6ffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb
eines Finanzinstruments dar. Sie sind auch keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments. Die DZ BANK Ubernimmt keine Haftung fur unmittelbare oder mittelbare
Schaden, die durch die Verwendung dieses Dokuments verursacht und/oder mit der Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. Eine Investitionsentscheidung in
Bezug auf Finanzinstrumente sollte auf der Grundlage eines Beratungsgesprachs erfolgen. Die vollstdndigen Angaben zu den Finanzinstrumenten, insbesondere zu den verbindlichen
Bedingungen, Risiken sowie Angaben zum Emittenten kdnnen dem jeweiligen Prospekt entnommen werden. Die Aussagen entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des
Dokuments. Sie kdnnen aufgrund kunftiger Entwicklungen tberholt sein, ohne dass das Dokument geandert wurde.

Hinweis auf das Basisinformationsblatt:

Das von der DZ BANK erstellte Basisinformationsblatt ist in der jeweils aktuellen Fassung auf der Internetseite der DZ BANK (www.dzbank-wertpapiere.de; Eingabe der
entsprechenden ISIN oder WKN und dann unter "Dokumente") abrufbar. Dies gilt, solange das Produkt fur Privatanleger verfugbar ist.

Hinweis aufden Prospekt:

Der gemal3 gesetzlicher Vorgaben von der DZ BANK beziglich des offentlichen Angebots erstellte Basisprospekt sowie etwaige Nachtrdge und die zugehdrigen Endgultigen
Bedingungen sind auf der Internetseite der DZ BANK www.dzbank-wertpapiere.de veroffentlicht und kénnen dort abgerufen werden (Eingabe der entsprechenden ISIN oder WKN und
dann unter ,Dokumente®).

Impressum:

Herausgeber: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Deutschland

E-Mail: wertpapiere@dzbank.de, Internet: www.dzbank-wertpapiere.de

Vorstand: Dr. Cornelius Riese (Vorsitzender), Souad Benkredda, Uwe Berghaus, Dr. Christian Brauckmann, Ulrike Brouzi, Johannes Koch, Michael Speth, Thomas Ullrich
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