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Unser Wettbewerbsvorteil: sehr enge Verbindung zwischen Research
und Portfoliomanagement durch die Doppelrolle der Teammitglieder
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Das Management von Global Credits steht den Herausforderungen
eines sehr groflen Investmentuniversums gegeniber
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Stand: Februar 2025
Quelle: Barclays Global Corporates Aggregate
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Unterstutzung unseres Investmentprozesses
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Unsere Global Credit Platform spielt eine Schllsselrolle bei der
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Fundamentalanalyse und Relative-Value-Bewertung fuhren zur

Investmentempfehlung
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Unser fundamentales Research zahlt sich aus

Unsere OW Empfehlungen haben die UWSs historisch deutlich outperformed

Union Credit Recommendations Performance

EUR Corporate DM IG (2017-01-03 - 2025-01-13)
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Issuer-equal-weighted cumulated Excess Return by Bond Recommendation

Quelle: Global Credit Platform, ICE BofA Merrill Lynch
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Neuemissionen als wichtige Alpha Quelle

Neuemissionspramien in bps
Pro Kalenderwoche

=== Financial ===  Non-Financial

40 Concession (bps) . Zuteilungsquote
Union Investment

20

2020 2022 2024

*Single and multi-tranche transactions.
Source: Union Investment, Global Credit Platform. Status: 15.01.2025
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Haben Unternehmensanleihen noch Performancepotential?
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Spreads fur Unternenmensanleihen bewegen sich leicht Gber dem
Durchschnittsniveau der letzten Jahre

Asset Swap Spread im Zeitablauf
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Quelle: Macrobond, Stand: 07.02.2025
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Starkes Upgrade-Momentum, aber durchaus Probleme bei einzelnen
Branchen und Unternehmen

Bilanzkennziffern der Emittenten europaischer Unternehmensanleinen
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Quelle: Union Investment, Bloomberg / Stand Januar 2025
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Zins- und Spreadsensitivitat fur I1G Credits

5y EUR Corps 7y USD Corps, hedged
12-Monats Returnerwartung 12-Monats Returnerwartung
Spreads Spreads
Rates 0,34% 0,59% &84% 1,09% Rates  0,03% 0,28% 0,53% 8 1,03% 1,28% 1,53%

1,57% 3,71% Lz
1,82% 3,96%
2,07% 4,21%
2,32% 4.46%
2,57% 4.71%
2,82% 4,96%
3,07% 521%

Quelle Union Investment, GCP, 27.02.2025
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Produktpalette Global Corporates
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Alle Rentenfonds profitieren von unserer Global Credit Platform

Unilnstitutional Global
e Credits

Unilnstitutional Global
Corporate Bonds

Unilnstitutional Global
Credits Sustainable

US Treasuries

\ — ® R
\ o  — — —o— —0
Bundesanleihen
1% 2% 3% 4% 5% 6% 7%

Quelle: Eigene Berechnungen. Stand: Februar 2025.
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Unilnstitutional Global Corporate Bonds
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Unilnstitutional Global Corporate Bonds: Performance

Performance - Kalenderjahre
Fondswéahrung EUR, brutto, in Prozent

m Unilnstitutional Global Corporate Bonds Benchmark
-52 bps +64 bps +83 bps -106 bps +158 bps +68 bps +66 bps -154 bps +161 bps +116 bps
10,02%
’ 9,07%
6,04% oA 7,45%
, (]
5,40% 5,31%4 639 4,09%

. 3.74%3 9194 . 2,93%
- N
11,899%1,37% -0,72% 389%

_3’70%-2,64%
-16,34%
-17,88%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Quelle: Union Investment / Stand: 30. Dezember 2024

Union Investment | Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken



Der Fonds auf einen Blick
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Peer Group Vergleich (Stichtag: 31.12.2024) Portfolio Kennzahlen*

@I reo o o
2024 11 115 1 Rendite (%)** 3,54 3,29
|
'L2023 + 2024 6 108 1 I ASW Spread (bps) 122 103
3 Jahre 28 97 2 Mod. Duration (%) 5,84 5,50

) Spread duration (% 6,07 5,86
Fondsprofil P )
e

ISIN / WKN . DE0006352719 / 635271 Anzahl Emittenten 221 1.239
Anzahl Emissionen 298 8.821

* Weltweite Unternehmensanleihen, nur

Industrieanleihen Fondsvolumen

1,06 Mrd. Euro

Anlageuniversum : :
g * Neuengagements nur im IG Bereich

* FX Risiken nahezu vollstdndig gehedged

* 65 % ICE Euro Corporate Non-Financial &

Benchmark 35 % ICE US Industrial

Quelle: Union Investment, ICE BofA Merrill Lynch / * Stand: 24. Februar 2025 / ** Rendite nach Abzug der Hedgingkosten.

Union Investment | Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken



___-—-\

//.,/x,./x_,/o OO.-_-I-.I:'.

s NN SN """ ‘"R EmEws

SONANANANNAANANANANANANANN L R DSOS

.

/0‘.--"""'

YR EEREEREEE

Wir arbeiten fur
lhr Investment



DZ BANK Forum Hamburg | 6.3.2025 | 20

Rechtlicher Hinwels

Allgemeiner Teil:

Dieses Marketingmaterial ist ausschlief3lich fiir professionelle Kunden vorgesehen.

Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie tiber die Union Investment Institutional GmbH. Ein verbindliches Angebot ist mit diesen Unterlagen nicht verbunden. Ebenso kann hieraus weder fir die Gegenwart noch fir die
Zukunft eine Verpflichtung oder Haftung abgeleitet werden. Es ersetzt nicht die individuelle Beratung durch die Union Investment Institutional GmbH. Es wird keinerlei Haftung fiir Nachteile, die direkt oder indirekt aus der
Verteilung oder der Verwendung dieses Dokumentes oder seiner Inhalte entstehen, tibernommen. Angaben zur Wertentwicklung von Fonds sowie die Einstufung in Risikoklassen/Farbsystematik von Fonds und anderen
Produkten von Union Investment basieren auf den Wertentwicklungen und/oder der Volatilitat in der Vergangenheit. Damit wird keine Aussage Uber eine zukinftige Wertentwicklung getroffen. Ausfihrliche produktspezifische
Informationen und Hinweise zu Chancen und Risiken der genannten Fonds von Union Investment entnehmen Sie bitte den jeweils aktuellen Verkaufsprospekten, den Anlagebedingungen, den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie den Jahres- und Halbjahresberichten, die Sie kostenlos in deutscher Sprache tiber Union Investment Institutional GmbH, Weil3frauenstral3e 7, 60311 Frankfurt am Main, Tel. +49 69 2567-7652,
Fax +49 69 2567-1010, institutional@union-investment.de, www.institutional.union-investment.de, erhalten. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fur den Erwerb. Eine Zusammenfassung lhrer
Anlegerrechte in deutscher Sprache und weitere Informationen zu Instrumenten der kollektiven Rechtsdurchsetzung erhalten Sie unter ,Hinweise und Beschwerden® auf https://ui-link.com/richtlinien. Union Investment
Institutional GmbH kann jederzeit beschlieen, Vorkehrungen, die sie gegebenenfalls fiir den Vertrieb von Anteilen eines Fonds und/oder Anteilklassen eines Fonds in einem anderen Mitgliedstaat als ihrem
Herkunftsmitgliedstaat getroffen hat, unter den Voraussetzungen des Art. 93a der Richtlinie 2009/65/EG und des Art. 32a der Richtlinie 2011/61/EU wieder aufzuheben. Stand aller Informationen, Darstellungen und
Erlauterungen: 5. Marz 2025 soweit nicht anders angegeben.

Verwendete Datenquellen:

Diese Unterlagen wurden mit Sorgfalt entworfen und hergestellt, dennoch wird keine Gewabhr fir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit ibernommen. Auf Quellen externer Datenlieferanten weisen wir separat hin. Die
Daten externer Lieferanten und 6ffentlich zuganglichen Quellen halten wir fir zuverlassig. Die Dateninhalte der externen Lieferanten und die eigener Berechnungen kdnnen fehlerhaft sein.

Bei der Datenweiterleitung, Datenaufnahme, Dateneingabe sowie bei der Berechnung mit den Daten kénnen Fehler auftreten, fur die wir keine Haftung tbernehmen.

Historische Wertentwicklungen und Berechnungsmethodik:

Die angegebenen Werte sind historisch. Zukiinftige Ergebnisse kdnnen sowohl niedriger als auch héher ausfallen. Die Berechnungsmethodik entspricht der BVI-Methode (Netto). Erfolgt die Berechnung nach der Brutto-
Methode (korrigiert um die Satze der Verwaltungs- und Depotbankvergitung) weisen wir separat darauf hin. Sowohl bei der BVI- als auch bei der Brutto-Methode sind Ausgabeaufschlage, ebenso wie individuelle Kosten
(Geblihren, Provisionen und andere Entgelte), in der Berechnung und Darstellung nicht beruicksichtigt.

Einhaltung der Global Investment Performance Standards (GIPS®) und der BVI-Wohlverhaltensrichtlinien:

Der Einheit Union Investment Gruppe wurde die Einhaltung der Global Investment Performance Standards (GIPS®) bescheinigt. Bei der Composite-Performancedarstellung werden alle Richtlinien der GIPS® eingehalten
sowie die aufgezeigten Ergebnisse sachgeman ermittelt. Informationen zu Composite-Zuordnungen einzelner Fonds sowie einzelne oder samtliche nach GIPS® zertifizierte Composites werden auf Wunsch tbermittelt. Die
Union Investment Institutional GmbH hat sich zur Einhaltung der BVI-Wohlverhaltensrichtlinien verpflichtet. Demzufolge beachtet sie die entsprechenden Standards des Kodex bei Fondperformancedarstellungen. Auf
Abweichungen wird im Einzelfall gesondert hingewiesen.

Zukunftige Einschatzungen:
Die in diesem Dokument gemachten Einschatzungen dienen ausschlief3lich zu lhrer Information und stellen keinesfalls eine individuelle Anlageempfehlung oder ein Versprechen fir die zuklnftige Entwicklung dar. Die zum
Ausdruck gebrachten Meinungen geben die jeweilige Einschatzung des Verfassers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Einschatzungen zu Ratings von Union Investment:
Das Lander-Rating von Union Investment ist lediglich das Ergebnis der fur interne Zwecke vorgenommenen Beurteilung der Bonitat staatlicher Emittenten und stellt ausschlie3lich ein Qualitatsurteil im Hinblick auf eine
bestimmte Auswabhl staatlicher Emittenten dar. Es handelt sich beim Rating um eine eigene Einschatzung der Union Investment Institutional GmbH, mit der keine konkrete Handlungsempfehlung verbunden ist.
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