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Grundlagen eines Zertifikats

= Kupon- und/oder Ruckzahlung sind abhangig von der Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte

= Die Zusammensetzung ist abhangig vom Grad der Komplexitat

Zerlegbare Strukturen Komplexe Strukturen

= Aktienanleihe = Express
= Discount-Zertifikat \0W" ® = Memory Express
= Bonus-Zertifikat o0 = BestOfBasket

Produkteigenschaften

= Vorzeitige Ruckzahlungsmaoglichkeit
= Art der Barrierebetrachtung
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Zerlegbare Strukturen
ZinsFix-Zertifikat, endfallige Barriere

= Auszahlung Jahrliche fixe Kuponzahlung

= Risiko Barrierebeobachtung ausschlieRlich am Laufzeitende (diskret):

Liegt die Aktie/der Index am Laufzeitende unterhalb der Barriere, erfolgt die Auszahlung
entsprechend der Performance

= Zerlegbar  Kupons und Barriere-Option unabhangig voneinander
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Zerlegbare Strukturen
ZinsFix-Zertifikat, endfallige Barriere

Zerlegung:

Kuponanleihe
(zahlt Nominal + Fixkupon)

- Digital Put * (100% - Barriere)
Strike 50%

Rickzahlung am Laufzeitende

_ 100EUR =+ - == - == - - :
- Put-Option |
Strike 50% Auszahlung |
EUR :

S U R

Jahrliche Kupon-Zahlungen

Fixkupon Fixkupon Fixkupon
1y 2y 3y

Kurs in % des

1 0,
00% Startniveaus

50%
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Komplexe Strukturen
ZinsFix-Express

= Erganzung der bekannten Struktur um Express-Eigenschaft

= Chance aus vorzeitiger Ruckzahlung

Jahrliche Kupon-Zahlungen
I I

Fixkupon | Fixkupon | Fixkupon

1y I 2y I 3y
1 1
Vorzeitige Falligkeiten

Das Express-Zertifikat enthalt diverse Abhangigkeiten und kann nicht in

100EUR =+ === == === :

Riickzahlung am Laufzeitende

Auszahlung

1
I
EUR :
|

1 Ny,

Einzelkomponenten zerlegt werden — Modellbewertung

] >
Kurs in % des

1009
L Startniveaus
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Grundlagen eines Zertifikats

Verlustpotenzial <——> Ertragspotenzial

= Vergleichbarkeit von Strukturen

= Faires Verhaltnis von Chance und Risiko
— Keine Struktur einer anderen uberlegen!
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Einflussfaktoren bei der Bewertung von Zertifikaten

= Preis des Zertifikats abhangig von diversen Einflussfaktoren

Korrelation

Volatilitat Basiswert

= Einfluss fur jede Struktur individuell und entwickelt sich dynamisch
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Risikoarten und -steuerung

Risiken

Handelsinstrumente

Volatilitat Basiswert

Optionen O
Absicherung auf
Portfolioebene

Seite 8
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Mikroebene Zertifikat
Marktbasierte Bewertung - Aktienkurs

Q'Y | BASFnD Q ~@o -@WA-E = - o
Vol147.73K LSVol73 Op74.50 TOvr10.99M

Basiswert : Ask
74130

Lid

LA

(C)GER : 3,30 74.060 74.170 727
(C)GER ; 3,119 81 74.050 74.180 1,006 (C)GER
(C)GER 4 4,712 74.040 74.190 738 (C)GER
(C)GER 74.030 74.200 501 (C)GER
(C)GER : 742 74.020 74.210 468 6,2 (C)GER
(C)GER ' 6,3 613 74.010 74.220 63 (C)GER
B 74.054 74.175 6,848
100.000% 100.000%

(C)GER

5

L
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Mikroebene Zertifikat
Marktbasierte Bewertung - Dividende
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Marktbasierte Bewertung - Volatilitat

Zertifikat / Basiswert BASF / 5 Jahre Laufzeit

e 73.86 /73.87
1 642,923 E 74.50 H 74.60
95 Aktion - 9) Setup -
He A1)
verf. TEEDETSM ~ # Bi
Zum [€ =
spcalls  ETIETSE 89 Friststruktur 89 Money

. KontrGr, !

EUR: R =19, ImplTerm.

2 - 19 Impl
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Makroebene Handelsbuch
Risikoabsicherung im Portfolioansatz

DZ BANK verkauft Zertifikate Gesamtperformance DZ BANK Handelsbuch & Zertifikate
. . Performance
Performance Wertentwicklung Portfolio verkaufter
Zertifikat
: DZ BANK ist
et Prolflqktherst(.allellsugd hat
' verlustoringende
ll n Gegenposition zum Kunden
Performance
Position DZ BANK Handelsbuch
Zeit

Keine Spekulation sondern Absicherungsinstrumente
Handel von Absicherungs- spiegeln implizite, handelbare
instrumenten (Hedging) Marktdaten zum Pricing der

Produkte wider
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Preisberechnung Zertifikat

Modell

Optionen Volatilitat

Zertifikat

Aus Marktpreisen

Modellierung der Wirklichkeit

- Realitatsnahe Abbildung
der Markte

- Pragmatische Anwendbarkeit
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Volatilitat und Dividende

6.00%
TTEF.PA
2
@ ENGIE.PA
>-00% ORAN.PA
. . INGA.AS
MBGn.DE
AXAF.PA n.DE ‘/’VOWG_p.DE
VIEPA © BASFn.DE
4.00% . * ’SASY.PA BMWG.DE
. ¢ & PSHG_p.DE
P911 _p.DE

% ALVG.DE DHLn.DE ovNanpe  ePLLP
[ =
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> 00% ®SIEGNDE

. 0
CONG.DE
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' SAIRPA ASMLAS TKAG.DE
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1.00% # SAPG.DE % =
IFXGn.DE
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0.00% <
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implizite Volatilitat fiir Strike: 80% und Laufzeit: 5 Jahre
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Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument dient ausschlieRlich Informationszwecken. Dieses Dokument ist durch die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (,DZ BANK”) erstellt
und nur fur den internen Gebrauch vorgesehen. Eine Weitergabe an Dritte ist nicht gestattet.

Dieses Dokument stellt weder ein 6ffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren, Finanzinstrumenten oder
Kryptowerten dar. Die DZ BANK ist insbesondere nicht als Anlageberater oder aufgrund einer Vermogensbetreuungspflicht tatig. Dieses Dokument ist keine
Finanzanalyse. Alle hierin enthaltenen Bewertungen, Stellungnahmen oder Erklarungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht
notwendigerweise mit denen dritter Parteien Gberein.

Die Inhalte dieses Dokuments entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie kdnnen aufgrund kinftiger Entwicklungen Uberholt sein, ohne
dass das Dokument geandert wurde.

Impressum:
Herausgeber: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main,

Vertreten durch den Vorstand: Dr. Cornelius Riese (Vorsitzender), Stefan Beismann, Souad Benkredda, Dr. Christian Brauckmann, Ulrike Brouzi, Johannes Koch,
Michael Speth

Vorsitzender des Aufsichtsrats: Henning Deneke-Johrens

E-Mail: wertpapiere@dzbank.de, Internet: www.dzbank-wertpapiere.de
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