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Neue Privatkundenberater/innen



Die Zentrale in Frankfurt
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Die Mannschaft der Region West
Schön, dass Sie da sind!
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Die Mannschaft in Ihrem DZ Insight
Schön, dass Sie da sind!
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Bankenbetreuer

Hendrik Niehoff 
Bankenbetreuer

Sebastian Bock
Bankenbetreuer

Hannes Adam 
Vertriebsprozessmanager
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#gerneperdu



Multitasking ?
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Netzwerken mit Kolleginnen und Kollegen

DZ BANK Insight 
Das erwartet Euch in den nächsten beiden Tagen

23.02.2026Seite 9

Neue Ideen und Impulse; Praxisberichte

DZ Insight 2026
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Vorstellung und 
Erwartungen



Unsere Gäste:
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Vereinte Volksbank eGKretschmannJan Lukas
Vereinte Volksbank eGMateblowskiLena-Marie
Vereinte Volksbank eGSpyraZoe
Vereinte Volksbank eGSynofzikFlorian 
Vereinte Volksbank eGWisdorfHannah
Volksbank Berg eGEfremidisMichael
Volksbank Berg eGTepperNick
Volksbank im Bergischen Land eGKhamkohPiyathida
Volksbank im Bergischen Land eGSchmittJan Philipp
Volksbank im Münsterland eGBergerChristina
Volksbank im Münsterland eGBröskampChantal
Volksbank im Münsterland eGFritzschInes
Volksbank im Münsterland eGGrieseMarcel
Volksbank im Münsterland eGJendrischikNils
Volksbank im Münsterland eGKupfernagelLena
Volksbank in Süwestfalen eGHoffmannKylian
Volksbank Köln Bonn eGKurzellaJennifer
Volksbank Köln Bonn eGÖrnekYücel
Volksbank Köln Bonn eGPekerTugce
Volksbank Köln Bonn eG PrünteDominik 
Volksbank Marl-Recklinghausen eGEkeHanadi
Volksbank Marl-Recklinghausen eGPerskeSarah
Volksbank Oberberg eGBitzerBeatrice
Volksbank Oberberg eGBleck Larissa 
Volksbank Oberberg eG JanzenMichael
Volksbank Olpe Wenden DrolshagenDeckerKatharina
Volksbank Rhein-Lippe eGDrügeMaurice
Volksbank Rhein-Lippe eGKozianChantal



Speeddating in 30 Sekunden

1. Wer bin ich? 

2. In welcher Bank arbeite ich als…? 

3. Welche persönliche Leidenschaft 
habe ich?
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1. Welche Erwartungen -und 
Inhaltswünsche habt ihr für unsere 
2 Tage

Mehrwerte schaffen
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Erwartungen 
und Wünsche



13:00 – 14:00 Uhr

14:00 – 15:45 Uhr



DZ BANK Insight
Zertifikate als Baustein in
der Vermögensstruktur



Check-up Dialog

Rekord! 14,1 Mio. Menschen in Deutschland legen Geld am Aktienmarkt an
Anstieg über alle Formen der Anlage & Der Aktienmarkt wird immer jünger
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Quelle: Veröffentlichung „Aktionärszahlen 2025“ des Deutschen Aktieninstituts e.V. vom 13.01.2026



Startworkshop meinDepot Premium

Beispiele für aktuelle Treiber in der Finanzbranche
Auch bei Publikumsfonds sind Aktieninvestitionen das Top-Thema
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Netto-Absatz offene Publikumsfonds im 
9-Monatszeitraum 2025 (in Mrd. €)

91%

9%

Aktien ETF (19,3 Mrd. €)

Aktive Aktienfonds (0,3 Mrd. €)

Summe 
37,0 

Mrd. €

Quelle: BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V., Pressemitteilung „Publikumsfonds treiben Neugeschäft“ vom 11.11.2025



Bundesweite 5 Jahresentwicklung DZ BANK Anlagezertifikate
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Anlagezertifikate sind bei vielen Kunden trotz der Absatzerfolge 
der letzten Jahre noch untergewichtet in der Vermögensstruktur

Quelle: DZ BANK eigene Berechnung; Stand 31.12.2025; Basis: Bundesweit alle Genossenschaftsbanken
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Wer von Euch hat schon 
einmal ein Zertifikat verkauft?
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Welche Strategie verfolgt Eure
Bank bei Anlagezertifikaten?
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Welchen Ansatz nutzt Ihr, um beim 
Kunden das Thema 

Anlagezertifikate anzusprechen?



… auch in Krisen richtig 
aufgestellt zu sein!

DZ Insight 202623.02.2026Seite 26

Erfolgreiche Geldanlage 
bedeutet …
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Unser Vorschlag:
Mit dem 
Puzzleteil einer erfolgreichen 
Vermögensstruktur!

3.0
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Erfolgsgarant 3.0
Die Idee dahinter
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KUNDEN- STRUKTUR

GEBEN.VERMÖGEN



Kunden ganzheitlich weiterentwickeln
Das Anlagepotenzial des Erfolgsgaranten 3.0
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• Kunden Vermögen Struktur geben

• Zielgerichtete Ansprachemöglichkeiten
identifizierter Kunden

• Optimierung des Kundenvermögens

• Weiterentwicklung der Kunden für ein 
breites Spektrum der Geldanlage

• Selektion bestehender Kunden nach 
Anlagebedarf

Stark steigender 
Aktienmarkt

Aktienmarkt 
neutral

Seitwärts 
verlaufender / 
leicht fallender 

Aktienmarkt

Stark 
schwankender 

Aktienmarkt
Sparplan 

(Fonds, ETF, Aktien) 

Aktiv gemanagte Fonds,
Kapitalschutzzertifikate 

Immobilienfonds, 
Festzinsanleihen

%

Anlagezertifikate

Depot-B



Erfolgreiche Vermögensaufstellung aus Kundensicht
Erträge und Sicherheit in allen Marktphasen
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stark steigend

 Aktiv gemanagte Fonds

 Kapitalschutzzertifikate

 Sparplan 
(Fonds, ETF, Aktien)

 Immobilienfonds

 Festzinsanleihen

 Anlagezertifikate mit Teilschutz

starke
Schwankungen

Aktienmarkt
neutral

seitwärts
leicht abwärts



Zertifikate sind das optimale „Substanzwert-Basisinvestment“

„Zertifikate-Jahre“ „Direktinvestment-Jahre“

40% bis 50%

Quelle: Deutsches Aktieninstitut – Verteilung historischer 1-Jahresrenditen des EURO STOXX 50 (Stand 02.01.2026)
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Kaffeepause





Konjunktur & Kapitalmärkte 
2026
Neue Rekorde voraus – und 
vorübergehende Rückschläge

Thomas Kulp, Analyst Anlagestrategie und Privatkunden
Bereich Research & Volkswirtschaft der DZ BANK AG, 19. Februar 2026

Die Pflichtangaben für Research-Publikationen (Finanzanalysen und Sonstige Research-Informationen) sowie weitere aufsichtsrechtliche Hinweise, insbesondere zu Methoden und Verfahren, zur 
Conflicts of Interest Policy des DZ BANK Research sowie zu Statistiken über Anlageempfehlungen können kostenfrei unter www.dzbank.de/Pflichtangaben eingesehen und abgerufen werden.



1. Fundamentales Umfeld global 
weiterhin robust – trotz 
geopolitscher Risiken
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Quellen: Bloomberg, CNN.com, SRF.ch, Stern.de, DZ BANK

Geopol. Risiken erhalten Anfang 2026 neuen Schub (Index: 2019=100) 

Geopolitische Spannungen: Ein Unruheherd jagt den nächsten 
Die potenziellen Auswirkungen auf die Weltwirtschaft bleiben indes begrenzt
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Quelle: Macrobond, Oxford Economics, DZ BANK

Weltwirtschaft: Robustes Wachstum in diesem und im kommenden Jahr
Fiskalpolitik sorgt für wichtige Wachstumsimpulse – Zollstreit bleibt Risiko

Bruttoinlandsprodukt (J/J in %; p=Prognose)
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Quellen: Bloomberg, DZ BANK

Industrie mit klaren Anzeichen einer Verbesserung (Index 2021=100)Wirtschaftliche Belebung dank staatlicher Investitionen (BIP (Q/Q) in %)

Auch Deutschland wächst wieder! 
Ausgaben für Verteidigung und Infrastruktur geben Auftrieb
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Quellen: Bloomberg, DZ BANK

US-Geldpolitik auf dem Weg in den neutralen Bereich (Leitzins in %)Leitzins (in %) bis auf Weiteres konstant bei 2% 

Globale Geldpolitik wirkt tendenziell positiv
Europäische Zentralbank bleibt neutral, US-Notenbank mit moderaten Zinssenkungen
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Quellen: DZ BANK, perplexity.ai

Kevin Warsh soll den Vorsitz der US-Notenbank ab Mai übernehmen
Finanzmärkte sehen in Warsh keine Marionette des Weißen Hauses

Aussagen des designierten Fed-Vorsitzenden:

- „Die Wirtschaft steht vor einer Phase des 
disinflationären Wachstums, da Künstliche 
Intelligenz die Produktivität steigert.“ 

- „Die Bilanzsumme der Federal Reserve kann 
erheblich reduziert werden.“ 

- „Ich halte die aktuelle Fed-Politik der sogenannten 
Datenabhängigkeit für wenig wertvoll.“

- „Die Zentralbank braucht einen Regimewechsel.“ 

Aussagen von US-Präsident Trump zu Warsh:

- „Er stimmt dem zu, was ich sage.“

- „Unter der Leitung Warshs kann die US-Wirtschaft 
mit einer Rate von 15% wachsen.“



2. Stimmung an den Finanzmärkten 
bisher widerstandsfähig
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Quellen: Bloomberg, DZ BANK

… insgesamt hält sich die weltweite Stimmung aber auf hohem NiveauSchwankungen an den Aktienmärkten nahmen jüngst wieder zu, …

Jahresstart volatil – von Risk-off-Stimmung kann aber keine Rede sein
Auf euphorischen Jahresstart folgen vorübergehende Rückschläge
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Quellen: Bloomberg, DZ BANK

… wenngleich etwas weniger dynamisch (Indizes inkl. DZ Prog.)Aufwärtsbewegung der letzten Jahre sollte sich fortsetzen, …

Neue Rekorde voraus – DAX bis auf 27.500 Punkte bis Jahresende
Auch Euro Stoxx 50 und vor allem S&P 500 mit weiterem Aufwärtspotenzial
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Quellen: Bloomberg, DZ BANK

US-Berichtssaison: Gewinne legen erneut deutlich zu (Anteil an gesamt)Konsensschätzung geht von deutlichem Gewinnwachstum (J/J) aus

Vorherrschende Gewinnerwartungen realistisch
Nach schwacher Entwicklung der Unternehmensgewinne dürfte sich das Blatt 2026 wenden
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Quellen: Bloomberg, DZ BANK; *) Summe beider Säulen kann größer als 100% sein, da ETF-Nachfrage getrennt von der Gesamtnachfrage ausgewiesen wird (siehe 2020)

Silber weiterhin vorrangig Industriemetall* (Nachfragemotive in %)Auf Jahressicht Marke von 5.000 USD als Orientierungspunkt

Gold strahlt heller denn je – Geopolitik und Blockbildung sei Dank
Gelbes Edelmetall ein sicherer Hafen für Investoren und Garant für Unabhängigkeit
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 Konjunktur robust: Die Weltwirtschaft und auch Deutschland befinden sich auf einem soliden 
Wachstumspfad. Staatliche Investitionen in wichtigen Wirtschaftsräumen stützen. 

 Geldpolitik bewegt sich auf neutralem Terrain oder zumindest in die entsprechende Richtung; moderate 
Leitzinssenkungen in den USA erwartet; designierter US-Notenbankchef Warsh marktseitig positiv 
aufgenommen.

 Rentenmärkte in insgesamt ruhigem Fahrwasser; 10-jährige Staatsanleiherenditen in Deutschland und den 
USA mit leicht ansteigender Tendenz aufgrund des erhöhten Finanzierungsbedarfs. 

 Aktienmärkte mit Aufwärtspotenzial: Günstige Rahmenbedingungen sollten dazu beitragen, dass 
Unternehmensgewinne im Jahr 2026 deutlich zulegen. Neue Rekorde von DAX & Co. erwartet. Mit 
vorübergehend auftretenden Rückschlägen ist zu rechnen. 

 Gold ist und bleibt der sichere Hafen Nummer eins: Fundamentale Treiber intakt. Jüngste Aufwärts-
bewegung könnte sich aber als übertrieben herausstellen, sodass kurzfristig Abwärtsrisiken überwiegen. 

 Bitcoin bleibt eine spekulative Anlage; Bedeutung von Stablecoins sollte in den nächsten Jahren spürbar 
zulegen. 
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Fazit: Die wichtigsten Thesen zu Konjunktur & Kapitalmärkten 2026
Robustes fundamentales Umfeld bei anhaltend angespannter geopolitischer Lage



3. Research-Infos und -Kanäle, die 
das Arbeitsleben einfacher machen
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Quelle: DZ BANK

Research DocFinder: Alle Publikationen im ZugriffResearch-Newsletter informiert 2x am Tag – egal ob Studie, Video …

Ihr Weg zu den Publikationen des DZ Research
Zugriff auf gesamtes Spektrum an Veröffentlichungen
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Quelle: DZ BANK

Auf den Punkt: Monatlich eine spannende Story inkl. KaufkandidatenAktienmasterliste: Aktienresearch sortieren, filtern und abrufen

Aktien im Fokus
Unsere Monatspublikation bildet die Basis für die Idee des Monats



Weitere Wege zum DZ BANK Research
Auf LinkedIn und als Podcast über Apple und Spotify
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https://podcasts.apple.com/de/podcast/dz-research-podcast/id1693976179

https://open.spotify.com/show/7r4xckbgrzeZrpFez38AMq

https://www.linkedin.com/company/dz-bank-research

Quellen: DZ BANK, https://www.linkedin.com, https:podcasts.apple.com, https://open.spotify.com



Vielen Dank
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Rechtliche Hinweise
1. Dieses Dokument richtet sich an Geeignete Gegenparteien sowie professionelle Kunden in den Mitgliedstaaten des Europäischen Wirtschaftsraums und der Schweiz. Bei einer entsprechenden Kennzeichnung ist ein Dokument auch für Privatkunden in der Bundesrepublik 
Deutschland oder in Österreich freigegeben. 
Dieses Dokument wurde von der DZ BANK erstellt und von der DZ BANK für die Weitergabe an die vorgenannten Adressaten genehmigt.
In die Republik Singapur darf dieses Dokument ausschließlich von der DZ BANK über die DZ BANK Singapore Branch, nicht aber von anderen Personen, gebracht und dort ausschließlich an ‚accredited investors‘, ‚expert investors‘ und / oder ‚institutional investors‘ weitergegeben und 
von diesen genutzt werden. Die Weitergabe von Dokumenten in anderen Jurisdiktionen in der Region Asien / Pazifik ist in jedem Falle der DZ BANK AG, Niederlassung Singapur vorbehalten. 
Dieses Dokument darf nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) verbracht und / oder dort für Transaktionen mit Kunden genutzt werden.
Dieses Dokument darf im Ausland nur in Einklang mit dem jeweils dort geltenden Recht verteilt werden, und Personen, die in den Besitz dieses Dokuments gelangen, sollen sich über die dort geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. Dieses Dokument und die in 
diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden nicht bei einer Aufsichtsbehörde registriert, eingereicht oder genehmigt.

2. Dieses Dokument wird lediglich zu Informationszwecken übergeben und darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung der DZ BANK weder ganz noch teilweise vervielfältigt, noch an andere Personen weitergegeben, noch sonst veröffentlicht werden. Sämtliche Urheber- und 
Nutzungsrechte, auch in elektronischen und Online-Medien, verbleiben bei der DZ BANK. Obwohl die DZ BANK Hyperlinks zu Internet-Seiten von in diesem Dokument genannten Unternehmen angeben kann, bedeutet dies nicht, dass die DZ BANK sämtliche Daten auf der verlinkten Seite 
oder Daten, auf welche von dieser Seite aus weiter zugegriffen werden kann, bestätigt, empfiehlt oder gewährleistet. Die DZ BANK übernimmt weder eine Haftung für Verlinkungen oder Daten, noch für Folgen, die aus der Nutzung der Verlinkung und / oder Verwendung dieser Daten 
entstehen könnten.

3. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot, noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb oder Verkauf von Wertpapieren, sonstigen Finanzinstrumenten oder anderen Investitionsobjekten dar und darf auch nicht dahingehend ausgelegt werden. Einschätzungen, 
insbesondere Prognosen, Fair Value- und / oder Kurserwartungen, die für die in diesem Dokument analysierten Investitionsobjekte an-gegeben werden, können möglicherweise nicht erreicht werden. Dies kann insbesondere auf Grund einer Reihe nicht vorhersehbarer Risikofaktoren ein-
treten. Solche Risikofaktoren sind insbesondere, jedoch nicht ausschließlich: Markt-volatilitäten, Branchenvolatilitäten, Maßnahmen des Emittenten oder Eigentümers, die allgemeine Wirtschaftslage, die Nichtrealisierbarkeit von Ertrags- und / oder Umsatzzielen, die Nichtverfügbarkeit von 
vollständigen und / oder genauen Informationen und / oder ein anderes später eintretendes Ereignis, das sich auf die zugrundeliegenden Annahmen oder sonstige Prognosegrundlagen, auf die sich die DZ BANK stützt, nachteilig auswirken können. Die gegebenen Einschätzungen sollten 
immer im Zusammenhang mit allen bisher veröffentlichten relevanten Dokumenten und Entwicklungen, welche sich auf das Investitionsobjekt sowie die für es relevanten Branchen und insbesondere Kapital- und Finanzmärkte beziehen, betrachtet und bewertet werden. Die DZ BANK trifft 
keine Pflicht zur Aktualisierung dieses Dokuments. Anleger müssen sich selbst über den laufenden Geschäftsgang und etwaige Veränderungen im laufenden Geschäftsgang der Unternehmen informieren. Die DZ BANK ist berechtigt, während des Geltungszeitraums einer Anlage-
empfehlung in einer Analyse eine weitere oder andere Analyse mit anderen, sachlich gerechtfertigten oder auch fehlenden Angaben über das Investitionsobjekt zu veröffentlichen. 

4. Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich dieses Dokument stützt, aus Quellen entnommen, die sie grundsätzlich als zuverlässig einschätzt. Sie hat aber nicht alle diese Informationen selbst nachgeprüft. Dementsprechend gibt die DZ BANK keine Gewährleistungen oder 
Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen oder Meinungen ab. Weder die DZ BANK noch ihre verbundenen Unternehmen übernehmen eine Haftung für Nachteile oder Verluste, die ihre Ursache in der 
Verteilung und / oder Verwendung dieses Dokuments haben und / oder mit der Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. 

5. Die DZ BANK, und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, Investmentbanking- und sonstige Geschäftsbeziehungen zu dem / den Unternehmen zu unterhalten, die Gegenstand der Analyse in diesem Dokument sind. Die Analysten der DZ BANK liefern im Rahmen des jeweils 
geltenden Aufsichtsrechts ferner Informationen für Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen. Anleger sollten davon ausgehen, dass (a) die DZ BANK und ihre verbundenen Unternehmen berechtigt sind oder sein werden, Investmentbanking-, Wertpapier- oder 
sonstige Geschäfte von oder mit den Unternehmen, die Gegenstand der Analyse in diesem Dokument sind, zu akquirieren, und dass (b) Analysten, die an der Erstellung dieses Dokumentes beteiligt waren, im Rahmen des Aufsichtsrechts grundsätzlich mittelbar am Zustandekommen 
eines solchen Geschäfts beteiligt sein können. Die DZ BANK und ihre verbundenen Unternehmen sowie deren Mitarbeiter könnten möglicherweise Positionen in Wertpapieren der analysierten Unter-nehmen oder Investitionsobjekte halten oder Geschäfte mit diesen Wertpapieren oder 
Investitionsobjekten tätigen. 

6. Die Informationen und gegebenenfalls Empfehlungen der DZ BANK in diesem Dokument stellen keine individuelle Anlageberatung dar und können deshalb je nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont oder der individuellen Vermögenslage für einzelne Anleger nicht oder 
nur bedingt geeignet sein. Mit der Ausarbeitung dieses Dokuments wird die DZ BANK gegenüber keiner Person als Anlageberater oder als Portfolioverwalter tätig. Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungen und gegebenenfalls Empfehlungen geben die nach bestem Wissen erstellte 
Einschätzung der Analysten der DZ BANK zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments wieder; sie können aufgrund künftiger Ereignisse oder Entwicklungen ohne Vorankündigung geändert werden oder sich verändern. Dieses Dokument stellt eine unabhängige Bewertung der 
entsprechenden Emittenten beziehungsweise Investitionsobjekte durch die DZ BANK dar und alle hierin enthaltenen Bewertungen, Meinungen oder Erklärungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwendigerweise mit denen der Emittenten oder dritter 
Parteien überein. Eine (Investitions-)Entscheidung bezüglich Wertpapiere, sonstige Finanzinstrumente, Rohstoffe, Waren oder sonstige Investitionsobjekte sollte nicht auf der Grundlage dieses Dokuments, sondern auf der Grundlage unabhängiger Investmentanalysen und Verfahren sowie 
anderer Analysen, einschließlich, jedoch nicht beschränkt auf Informationsmemoranden, Verkaufs- oder sonstige Prospekte erfolgen. Dieses Dokument kann eine Anlageberatung nicht ersetzen.

7. Indem Sie dieses Dokument, gleich in welcher Weise, benutzen, verwenden und / oder bei Ihren Überlegungen und / oder Entscheidungen zugrunde legen, akzeptieren Sie die in diesem Dokument genannten Beschränkungen, Maßgaben und Regelungen als für sich rechtlich 
ausschließlich verbindlich. 
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Rechtliche Hinweise
Ergänzende Information von Markit Indices Limited
Weder IHS Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein externer Datenanbieter übernehmen ausdrücklich oder stillschweigend irgendeine Gewährleistung hinsichtlich der Genauigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität der hierin enthaltenen Daten sowie der von den Empfängern 
der Daten zu erzielenden Ergebnisse. Weder IHS Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein Datenanbieter haften gegenüber dem Empfänger der Daten ungeachtet der jeweiligen Gründe in irgendeiner Weise für ungenaue, unrichtige oder unvollständige Informationen in den 
IHS Markit-Daten oder für daraus entstehende (unmittelbare oder mittelbare) Schäden.
Seitens IHS Markit besteht keine Verpflichtung zur Aktualisierung, Änderung oder Anpassung der Daten oder zur Benachrichtigung eines Empfängers derselben, falls darin enthaltene Sachverhalte sich ändern oder zu einem späteren Zeitpunkt unrichtig geworden sein sollten. 
Ohne Einschränkung des Vorstehenden übernehmen weder IHS Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein externer Datenanbieter Ihnen gegenüber irgendeine Haftung - weder vertraglicher Art (einschließlich im Rahmen von Schadenersatz) noch aus unerlaubter Handlung 
(einschließlich Fahrlässigkeit), im Rahmen einer Gewährleistung, aufgrund gesetzlicher Bestimmungen oder sonstiger Art - hinsichtlich irgendwelcher Verluste oder Schäden, die Sie infolge von oder im Zusammenhang mit Meinungen, Empfehlungen, Prognosen, Beurteilungen oder 
sonstigen Schlussfolgerungen oder Handlungen Ihrerseits oder seitens Dritter erleiden, ungeachtet dessen, ob diese auf den hierin enthaltenen Angaben, Informationen oder Materialien beruhen oder nicht.
Die in Texten und Grafiken enthaltenen Preisnotierungen sowie Rendite- und Spreadangaben sind bei IHS Markit regelmäßig auf den Stand zum Vorabend aktualisiert.

Ergänzende Information zu Nachhaltigkeit / Sustainalytics
Die Einschätzung zur Nachhaltigkeit eines Emittenten (Erteilung des DZ BANK Gütesiegels für Nachhaltigkeit) basiert auf dem ESG-Modell, welches durch das DZ BANK Research entwickelt wurde. Die Nachhaltigkeitseinschätzung des ESG-Modells wird im Wesentlichen aus Daten und 
Informationen abgeleitet, die dem DZ BANK Research durch Sustainalytics (Powered by Sustainalytics) bereitgestellt werden. Weitere Angaben zum ESG-Modell können in dem Methodenansatz Nachhaltigkeitsresearch unter www.dzbank.de/Pflichtangaben kostenlos eingesehen werden. 

Wir weisen insbesondere darauf hin, dass es sich bei dem oben genannten ESG-Berechnungsmodell zur Erteilung des DZ BANK Gütesiegel für Nachhaltigkeit um ein internes Berechnungsmodell handelt, welches keinen Anspruch auf Einhaltung der regulatorischen Vorgaben der 
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor und der Verordnung (EU) 2020/852 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 
über die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Änderung der Verordnung (EU) 2019/2088 („EU-Taxonomie“) erhebt.

Ergänzende Information von S&P Global Market Intelligence, 2024
Die Vervielfältigung von Informationen, Daten oder Materialien, einschließlich Ratings ("Inhalte") in jeglicher Form ist nur mit vorheriger schriftlicher Genehmigung der jeweiligen Partei gestattet. Diese Partei, ihre verbundenen Unternehmen und Lieferanten ("Inhaltsanbieter") übernehmen
keine Garantie für die Richtigkeit, Angemessenheit, Vollständigkeit, Aktualität oder Verfügbarkeit von Inhalten und sind, ungeachtet der jeweiligen Gründe, nicht verantwortlich für (aus Fahrlässigkeit oder anderweitig entstandene) Fehler oder Auslassungen, oder für die Ergebnisse, die
durch die Verwendung dieser Inhalte erzielt werden. Keinesfalls haften die Inhaltsanbieter für Schäden, Kosten, Aufwendungen, Rechtskosten oder Verluste (einschließlich Einkommensverlusten oder entgangener Gewinne und Opportunitätskosten) im Zusammenhang mit der Verwendung
der Inhalte. Der Verweis auf eine bestimmte Anlage oder ein bestimmtes Wertpapier, ein Rating oder eine Äußerung zu einer Anlage, die Teil der Inhalte ist, stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten einer solchen Anlage oder eines solchen Wertpapiers dar, sagt nichts über
die Eignung einer Anlage oder eines Wertpapiers aus und sollte nicht als Anlageberatung angesehen werden. Ratings sind Meinungsäußerungen und keine Tatsachenbehauptungen.

Ergänzende Information von STOXX Ltd. und Qontigo Index GmbH
Der DAX bzw. Euro Stoxx 50 (der „Index“) und die darin enthaltenen Daten und verwendeten Marken werden durch die STOXX Ltd. oder Qontigo Index GmbH im Rahmen einer Lizenz bereitgestellt. Die STOXX Ltd. und die Qontigo Index GmbH waren nicht an der Erstellung gemeldeter 
Informationen beteiligt und übernehmen keinerlei Gewährleistung und schließen jegliche Haftung (aus fahrlässigem sowie aus anderem Verhalten) – unter anderem im Hinblick auf die Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit, Vollständigkeit, Aktualität und Eignung für einen beliebigen 
Zweck – für jegliche gemeldeten Informationen oder Fehler, Auslassungen oder Störungen des Index oder der darin enthaltenen Daten aus. Eine Verteilung oder weitere Verbreitung solcher der STOXX Ltd. oder Qontigo Index GmbH gehörenden Daten ist nicht gestattet.
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Vertriebliche Umsetzung  - Gesprächseinstieg -
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• Nach 5 Minuten wechselt Ihr, so dass jeder eine Ansprache ausprobieren kann

• Jeweils einer probiert einen Anspracheansatz aus, einer ist der Kunde und zwei die Beobachter

• Wie sprecht Ihr den Kunden auf das Thema Anlagezertifikate an?

bilden jeweils eine Gruppe

Kundenfall:

 Anlage in Aktienfonds 25.000 EUR inkl. Sparplan 100 EUR mtl.

 Festzinsanleihen 20.000 EUR

 Festgeldanlage 20.000 EUR

 Immobilienfonds 10.000 EUR

 freie Liquidität 15.000 EUR 



DZ Insight 202623.02.2026Seite 63

Welche Ansätze, Formulierungen haben Euch überzeugt ?
Was nehmt Ihr für Euch mit?



Wertpapierberatungshilfe 
ZinsFix Express StepDown 3 26/29: Basiswert 
EURO STOXX 50 (ETF-Liefermöglichkeit) 

Zeichnungsfrist: 13.02.2026 - 13.03.2026, 14:00 Uhr 
WKN / ISIN: DU7MPJ / DE000DU7MPJ9 
Stand: 03.02.2026 



ISIN: DE000DU7MPJ9 / Emittent: DZ BANK AG / Zeichnungsfrist: 13.02.2026 - 13.03.2026, 14:00 Uhr Seite 2 / 10 

ZinsFix Express StepDown 3 26/29: Basiswert EURO STOXX 50 (ETF-
Liefermöglichkeit) 
Informationen zum Basiswert 
Basiswert des Zertifikats ist der EURO STOXX 50. Der EURO STOXX 50 ist ein Kursindex, der in Punkten notiert (Währung Euro) und 50 große börsennotierte Unter-nehmen der
Eurozone umfasst. Indexsponsor ist STOXX Ltd.
Ein Kursindex ist ein Index, der den Verlauf der Preisentwicklung von Wertpapieren anzeigt. Erträge (zum Beispiel Dividenden) werden bei der Indexberechnung nicht mit
eingerechnet.

Nachhaltigkeitsbezug des Zertifikats: Dieses Zertifikat ist gemäß „ESG Produkt- und Transparenzstandard der DZ BANK“ kein Zertifikat mit Nachhaltigkeits-Bilanzbezug. 
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Von welcher zukünftigen Kursentwicklung des Basiswerts gehen Sie aus? 
Kursentwicklung und Kurserwartung 

― EURO STOXX 50 

Quelle: meinGIS, Stand: 03.02.2026 
Hinweis zur historischen Wertentwicklung: Es ist zu berücksichtigen, dass historische Wertentwicklungen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellen. 



ISIN: DE000DU7MPJ9 / Emittent: DZ BANK AG / Zeichnungsfrist: 13.02.2026 - 13.03.2026, 14:00 Uhr Seite 4 / 10 

Auszahlungsprofil für den 1. und 2. Zahlungstermin 
Stichtagsbetrachtung am jeweils zugehörigen Bewertungstag; vorzeitige Rückzahlung möglich 

Die Angaben des Auszahlungsprofils gelten pro Zertifikat; alle %-Angaben beziehen sich auf den angenommenen Startpreis von 100,00% 

Rückzahlungslevel am jeweils zugehörigen Bewertungstag 

Maßgeblich ist der Schlusskurs des EURO STOXX 50 am jeweils zugehörigen Bewertungstag: 

 Der Schlusskurs des EURO STOXX 50 notiert am jeweils zugehörigen Bewertungstag auf oder über dem jeweiligen Rückzahlungslevel; die Laufzeit des Zertifikats endet 
 Der Schlusskurs des EURO STOXX 50 notiert am jeweils zugehörigen Bewertungstag unter dem jeweiligen Rückzahlungslevel; das Zertifikat läuft mindestens bis zum nächsten Zahlungstermin weiter 
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Auszahlungsprofil für den letzten Zahlungstermin 
Fiktive Wertentwicklung des Basiswerts 

Rückzahlungslevel am jeweiligen 
Bewertungstag 

14.03.2026 13.09.2029 Beobachtungstage 

Beim grafischen Auszahlungsprofil handelt es sich weder um die Darstellung einer historischen noch einer künftigen Wertentwicklung, sondern ausschließlich um ein (fik-
tives) Beispiel zur Erläuterung der Funktionsweise bzw. des Auszahlungsprofils des Zertif ikats

Die Angaben des Auszahlungsprofils gelten pro Zertifikat; alle %-Angaben beziehen sich auf den angenommenen Startpreis von 100,00% 
1 Endgültige Festlegung am 13.03.2026 in Abhängigkeit von der Marktsituation während der Zeichnungsfrist. Veröffentlichung unter www.dzbank-wertpapiere.de
2 iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (Acc) (ISIN: IE00B53L3W79) 

Maßgeblich ist der Schlusskurs des EURO STOXX 50 am letzten Bewertungstag sowie jeder Kurs des EURO STOXX 50 an den Beobachtungstagen (14.03.2026 bis 13.09.2029) 

1.000,00 Euro + 44,00 Euro am letzten Zahlungstermin: 
Es erfolgte an den Zahlungsterminen 1 und 2 keine vorzeitige Rückzahlung und der Schlusskurs des EURO STOXX 50 notiert am letzten Bewertungstag auf oder über dem letzten 
Rückzahlungslevel 
1.000,00 Euro + 44,00 Euro am letzten Zahlungstermin: 
Es erfolgte an den Zahlungsterminen 1 und 2 keine vorzeitige Rückzahlung, der Schlusskurs des EURO STOXX 50 notiert am letzten Bewertungstag unter dem letzten Rückzah-
lungslevel, aber alle Kurse des EURO STOXX 50 notieren an allen Beobachtungstagen auf oder über der Barriere (max. 55,00%1 des Startpreises) 
Physische Lieferung einer bestimmten Anzahl von Referenzwertpapieren2 + 44,00 Euro am letzten Zahlungstermin: 
Es erfolgte an den Zahlungsterminen 1 und 2 keine vorzeitige Rückzahlung, der Schlusskurs des EURO STOXX 50 notiert am letzten Bewertungstag unter dem letzten Rückzah-
lungslevel und mindestens ein Kurs des EURO STOXX 50 notiert an mindestens einem Beobachtungstag unter der Barriere (max. 55,00%1 des Startpreises) 
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Die Ausstattungsparameter im Kontext der historischen Wertentwicklung 
des Basiswerts 

― EURO STOXX 50 ◆ fiktiv angenommener Startpreis 

Rückzahlungslevel (in % des fiktiv angenommenen Startpreises) ― Barriere (in % des fiktiv angenommenen Startpreises) 

Bezogen auf einen fiktiv angenommenen Startpreis von 6.007,51 Punkten ergeben sich die dargestellten Rückzahlungslevel und die dargestellte Barriere. Der Startpreis und daraus folgend die exakten Höhen der 
genannten Kursschwellen werden am 13.03.2026 festgelegt. 
Quelle: meinGIS, eigene Berechnung; Stand: 03.02.2026 
Hinweis zur historischen Wertentwicklung: Es ist zu berücksichtigen, dass historische Wertentwicklungen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellen. 



Seite 70 Es ist zu berücksichtigen, dass sich die Angaben auf die Vergangenheit beziehen und historische Wertentwicklungen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellen. / 
Nur zur internen Verwendung – keine Beratungsunterlage! 
Quelle: DZ BANK, eigene Berechnungen / Stand: Q4/2025

ZinsFix Express-Emissionen bezogen auf einen Index
Historie seit erstmaliger Auflage (2012) 

Emissionen bezogen auf einen Index

Emissionen mit Rück-

zahlung zum Basisbetrag
Emissionen mit Rückzahlung 

unter dem Basisbetrag

Emissionen haben 
zwischenzeitlich ihren 

Startpreis erreicht

der betrachteten ZinsFix Express-Emissionen auf einen Index wurden zum Basisbetrag 
zurückgezahlt oder erreichten zwischenzeitlich wieder ihren Startpreis! 100,00%

2.530

2.521

Emissionen vorzeitig 
zurückgezahlt

Emissionen endfällig 
zurückgezahlt

2.448

73

9

9

100%

Basisbetrag

Andienung; Startpreis erreicht

%-Verteilung 
erfolgter 

Rückzahlungen



Seite 71 Es ist zu berücksichtigen, dass sich die Angaben auf die Vergangenheit beziehen und historische Wertentwicklungen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellen. / 
Nur zur internen Verwendung – keine Beratungsunterlage! 
Quelle: DZ BANK, eigene Berechnungen / Stand: Q4/2025

ZinsFix Express-Emissionen
Historie seit erstmaliger Auflage (2012)  

Emissionen bezogen auf einen Index

Emissionen mit Rück-

zahlung zum Basisbetrag
Emissionen mit Rückzahlung 

unter dem Basisbetrag

Emissionen haben 
zwischenzeitlich ihren 

Startpreis erreicht

der betrachteten ZinsFix Express-Emissionen wurden zum Basisbetrag zurückgezahlt oder 
erreichten zwischenzeitlich wieder ihren Startpreis! 

2.530

2.521

Emissionen vorzeitig 
zurückgezahlt

Emissionen endfällig 
zurückgezahlt

2.448

73

9

9

Emissionen mit Rückzahlung 
unter dem Basisbetrag

Emissionen mit Rück-

zahlung zum Basisbetrag

Emissionen vorzeitig 
zurückgezahlt

Emissionen endfällig 
zurückgezahlt

667

588

79

Emissionen cash 
zurückgezahlt

Emissionen haben ihren 
Startpreis erreicht

4

44

Emissionen bezogen auf einen Einzelwert

Emissionen mit 
effektiver Lieferung110

114

781

97,89%



Wertpapierberatungshilfe 
Rendite Express StepDown ST 02 26/32: 
Basiswert Allianz 

Zeichnungsfrist: 30.01.2026 - 27.02.2026, 14:00 Uhr 
WKN / ISIN: DU68HQ / DE000DU68HQ5 
Stand: 22.01.2026 
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Rendite Express StepDown ST 02 26/32: Basiswert Allianz 
Informationen zum Basiswert 
Das Unternehmen Nachhaltigkeitsaktivitäten der Allianz SE1

– Klimaschutz wird zunehmend in den Geschäftsstrategien des Konzerns inte-
griert. Insbesondere in der Anlagepolitik nimmt das Thema viel Gewicht ein.
Zudem bestehen eindeutige Nachhaltigkeitsziele für die Geschäftsleitung.

– Klare Klimaziele bis 2030 (relativ zu 2019): Beispielsweise Reduzierung der
Treibhausgas-Emissionen pro Mitarbeiter um 65% (z.B. durch 100% erneuer-
bare Energie für Datencenter seit 2023, Vorgaben für dienstliche Mobilität,
d.h. 60% Reduzierung der Treibhausgas-Emissionen bei Geschäftsreisen bis
2030).

– Zahlreiche soziale Projekte weltweit, u.a. um jungen und/oder behinderten
Menschen sportliche Aktivitäten zu ermöglichen.

Die Allianz ist einer der weltweit größten Versicherungskonzerne.
In Deutschland ist die Allianz Marktführer. Das Geschäft gliedert
sich in drei Kerngeschäftsfelder: Schaden- und Unfallversicherung,
Lebens-und Krankenversicherung sowie Vermögensverwaltung
(Asset Ma-nagement).

Bei der Auswahl der zugrunde liegenden Referenzaktie eines Zertifi-
kats achtet die DZ BANK stets darauf, dass die Referenzaktie mit
guten Aussichten startet. Daher kommt eine Aktie nur dann als
Referenz-aktie in Betracht, wenn die Einschätzung des Bereichs
Research der DZ BANK für die Referenzaktie am Ende der
Zeichnungsfrist des Zertifi-kats zu dem jeweiligen Zertifikat passt.

1 Stand: 22.01.2026 / Quelle: DZ BANK Nachhaltigkeits-Research 
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Von welcher zukünftigen Kursentwicklung des Basiswerts gehen Sie aus? 
Kursentwicklung und Kurserwartung 

― Allianz SE 

Quelle: meinGIS, Stand: 22.01.2026 
Hinweis zur historischen Wertentwicklung: Es ist zu berücksichtigen, dass historische Wertentwicklungen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellen. 
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Auszahlungsprofil 
Stichtagsbetrachtung an den jeweiligen Bewertungstagen; vorzeitige Rückzahlung möglich 

Rückzahlungslevel am jeweiligen Bewertungstag Schwelle für mögliche Zinszahlung 

Maßgeblich ist der Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der maßgeblichen Börse am jeweils zugehörigen Bewertungstag: 

 Der Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der maßgeblichen Börse notiert am jeweils zugehörigen Bewertungstag auf oder über dem jeweiligen Rückzahlungslevel; die Laufzeit des Zertifikats endet 
 Der Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der maßgeblichen Börse notiert am jeweils zugehörigen Bewertungstag unter dem jeweiligen Rückzahlungslevel, aber auf oder über der Schwelle für die mögliche Zinszahlung; das Zertifikat läuft 
mindestens bis zum nächsten Zahlungstermin weiter, endet jedoch in jedem Fall am letzten Zahlungstermin 
 Der Schlusskurs der Aktie Allianz SE an der maßgeblichen Börse notiert am jeweils zugehörigen Bewertungstag unter der Schwelle für die mögliche Zinszahlung; das Zertifikat läuft mindestens bis zum nächsten Zahlungstermin 
weiter, endet jedoch in jedem Fall am letzten Zahlungstermin 

Die Angaben des Auszahlungsprofils gelten pro Zertifikat; alle %-Angaben beziehen sich auf den angenommenen Startpreis von 100,00% 
1 Endgültige Festlegung am 27.02.2026 in Abhängigkeit von der Marktsituation während der Zeichnungsfrist. Veröffentlichung unter www.dzbank-wertpapiere.de
2 Aktie der Allianz SE (ISIN: DE0008404005) 
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Die Ausstattungsparameter im Kontext der historischen Wertentwicklung 
des Basiswerts 

― Allianz SE ◆ fiktiv angenommener Startpreis 

Rückzahlungslevel (in % des fiktiv angenommenen Startpreises) ⬤ Schwelle für mögliche Zinszahlung (in % des fiktiv angenommenen Startpreises) 

Bezogen auf einen fiktiv angenommenen Startpreis von 368,10 Euro ergeben sich die dargestellten Rückzahlungslevel und Schwellen für mögliche Zinszahlungen. Der Startpreis und daraus folgend die exakten 
Höhen der genannten Kursschwellen werden am 27.02.2026 festgelegt. 
Quelle: meinGIS, eigene Berechnung; Stand: 22.01.2026 
Hinweis zur historischen Wertentwicklung: Es ist zu berücksichtigen, dass historische Wertentwicklungen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellen. 



Seite 77 Es ist zu berücksichtigen, dass sich die Angaben auf die Vergangenheit beziehen und historische Wertentwicklungen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellen. / 
Nur zur internen Verwendung – keine Beratungsunterlage! 
Quelle: DZ BANK, eigene Berechnungen / Stand: Q4/2025

Rendite Express-Emissionen
Historie seit erstmaliger Auflage (2008)

der betrachteten Rendite Express-Emissionen wurden zum Basisbetrag zurückgezahlt!

Emissionen bezogen auf einen Index

Emissionen mit Rück-

zahlung zum Basisbetrag

Emissionen vorzeitig 
zurückgezahlt

Emissionen endfällig 
zurückgezahlt

524

511

521

97,17%

Emissionen bezogen auf einen Einzelwert

Emissionen mit Rück-

zahlung zum Basisbetrag

Emissionen vorzeitig 
zurückgezahlt

Emissionen endfällig 
zurückgezahlt

Emissionen mit Rückzahlung 
unter dem Basisbetrag

Emissionen cash 
zurückgezahlt

Emission hat ihren 
Startpreis erreicht

Emissionen mit 
effektiver Lieferung

643

612

587

31

14

1725

Emissionen mit Rückzahlung 
unter dem Basisbetrag

Emissionen cash 
zurückgezahlt

Emissionen haben ihren 
Startpreis erreicht

Emissionen mit 
effektiver Lieferung

3

3

1
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Welche Ansätze, Formulierungen haben Euch überzeugt ?
Was nehmt Ihr für Euch mit?
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Kaffeepause
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Freiwillige 
Abendveranstaltung

19. Februar 2026
ab 19:00 Uhr

Gemeinsamer Tagesausklang
Ristorante Gentorellis

Meisengasse 12, 
60313 Frankfurt am Main

Dresscode:      Freizeitkleidung



Michael:
0160/92163553

Hendrik
0151/17094482

Zieladresse:
Gentorellis

Meisengasse
12

23.02.2026Seite 84 DZ Insight 2026



Guten Morgen 
in Frankfurt





DZ BANK Insight
Produktmanagement / 
Sortimentsmanagement  

Frankfurt, 20.02.2026
Manuel Wägele, Senior Manager Wertpapiere



Produktmanagement Wertpapiere
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(Weiter)Entwicklung 
von 

Produktideen

Produkt-
screenings

Produkt-
entscheidung

Auswahl 
von 

Basiswerten

Beratungs-
und Vertriebs-

unterlagen

Steuerung des 
Hedging

Emissions-
unterstützung/-
überwachung

Markt-
und 

Trendbeobachtung



Position als Spielmacher
Schnittstellen im Emissionsprozess
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Research

Produkt-
management

Middle
Office

Listing

Handel

Steuern/ 
Recht

Vertriebs-
einheiten

Controlling

Dokumente Unterstützungsleistungen / 
regelm. Austausch
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div. 

Dienstleister



Produktmanagement Wertpapiere – Die digitale Manufaktur für Wertpapiere
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GL Maximilian 
Wirsching

GL Maximilian 
Wirsching

Vermarktung (WKN)

Sortiments-
management

Realisierung!?

Emissionsprozess & 
Produktregulatorik

Produktvermarktung 
und Bestands-
management

Produktion

GL Simon 
Hüsken

GL Simon 
Hüsken

GL Steffen 
Trippel

GL Steffen 
Trippel



Produktvermarktung und Bestandsmanagement
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Kompetenzcenter
Nachhaltigkeit

Bestandsmanagement
& After Sales

ZAM
& Regulatorik

ProduktvermarktungTemplate Manager

Marktbeobachtung

Produktideen

TopBonus
Konzeption

Depot-B
Verbundhausmeinung



Zeitpunkte der Bestandsmanagement-Leistungen im Produktlebenszyklus
Von der Wiege bis zur Bahre…und zur Wiederauferstehung
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#1 
2-Monatsvorschau zu Fälligkeiten- und Zinsterminübersicht

#1 
2-Monatsvorschau zu Fälligkeiten- und Zinsterminübersicht

1. Bewertungs-
tag

2. Bewertungs-
tag

3. Bewertungs-
tag

4. Bewertungs-
tag

Letzter Bewertungs-
tag

#2
Vorzeitige Fälligkeit

#2
Vorzeitige Fälligkeit

#3
Argumentarium für

Zertifikate mit Barrierebruch
(kont. Barriere)

#3
Argumentarium für

Zertifikate mit Barrierebruch
(kont. Barriere)

#5 
Erreichung der 
Gewinnzone

#5 
Erreichung der 
Gewinnzone

#6 
Performanceübersicht 

#6 
Performanceübersicht 

#4
Fälligkeit mit 
Andienung

#4
Fälligkeit mit 
Andienung
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Ausgewählte Unterstützungsleistungen zur Marktbearbeitung

Wertpapierberatungshilfen Monatliche Webkonferenz Produktinformation

DZ BANK Filme Flipbook Showroom 



Wertpapierberatungshilfen im neuen Gewand
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 Kompakt: Basiswert-Informationen 
gestrafft und standardisiert

 Verzahnt: Produkteckdaten im 
Kontext der historische Wertent-
wicklung des Basiswerts dargestellt

 EXKURS: Funktionsweise des Airbag 
einfach verständlich dargestellt

 Prozesse bleiben von der 
Überarbeitung unberührt

 Details gibt es im VR-BankenPortal
unter #DZAI111
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Produkte mit Zeichnungsfrist

- Zertifikate -

- Beratungsgeschäft –

Produkte mit Zeichnungsfrist

- Zinsprodukte -

- Beratungsgeschäft -

Flow- / Sekundärmarktprodukte

- dzbank-wertpapiere.de -

- Selbstentscheidergeschäft -

Sparplanprodukte

- ETFs, Aktien -

- Beratungs- / Selbstentscheidergeschäft -

Sortimentsmanagement

11 Mitarbeitende



Breites Sortiment für jeden Kundenbedarf
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über 1.500 neue 
Anlagezertifikate pro Jahr

über 300 neue Zinsprodukte 
mit Zeichnungsfrist pro Jahr

ca. 300.000 neue  
Flowprodukte pro Jahr

über 2.200 
sparplanfähige Produkte



Beratungsprodukte mit Zeichnungsfrist
Ihr habt die Wahl!
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Anlagezertifikate und Zinsprodukte

Generalemissionen Private Label-Emissionen

 Bundesweit verfügbar, von der DZ BANK initiiert

 Standardisierte Zeichnungsfristen

 Standardisiertes Produktangebot mit breiter Produkt-
und Basiswertauswahl

 Standardisierte Vertriebsvergütungen

 Keine Volumenszusage notwendig

 Zumeist regionale Emissionen, von 
Genossenschaftsbanken initiiert

 Individuelle Zeichnungsfristen

 Fokussiertes Produktangebot

 Individuelle Vertriebsvergütungen

 Volumenszusage notwendig



Marktbearbeitung mit Private Label-Emissionen

Steigerung der Marge Effizienzsteigerung in der Vertriebssteuerung

Fokussierung in der Beratung Individualisierung / Emotionalisierung

 Reduzierung der Produkte in der
Hausmeinung führt zu Effizienzen

 Steigerung der Beratungsroutine

 Erhöhung der Anzahl Geschäftsabschlüsse

 Verstetigung der Anzahl Monate mit Absatzerfolg 

 Auflage unter eigenem Namen möglich

 Nutzung als karitative Lösung mit regionalem 
Sponsoring

 Ausgestaltung der Parameter auf Ihre Wünsche 

 Höhere Planungssicherheit durch
Reservierung von Volumen

 Bündelung von Volumen auf weniger WKNs 
vereinfacht Bestandsbegleitung

 Blockpositionen führen zu effizienterem 
Wiederanlagemanagement 

 Nachweislich höhere Vertriebsvergütung
bei Private Label-Emissionen

 Steigerung der Erträge bei gleichem 
Platzierungsvolumen 
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Karitative Private Label-Emissionen
Unterstützt gemeinsam mit uns Organisationen in Eurer Region

Ein Produkt nach Euren Vorstellungen:

 Ihr legt die Produktstruktur und die Ausstattung fest.

 Ihr wählt die Organisation aus, welche wir gemeinsam 
unterstützen.

 Ihr wählt aus, welches konkrete Projekt durch den 
Sponsoringbetrag realisiert wird.

 Ihr legt den Anteil fest, welcher als Sponsoringbetrag abgeführt 
wird. Die DZ BANK gibt in der Regel den gleichen Teil hinzu. 
Dadurch kommt ein signifikanter Sponsoringbetrag zustande.

 Wir unterstützen Euch bei der Vermarktung mit Plakaten und 
weiteren Unterstützungsleistungen und kümmern uns um den 
Rest.
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Ausgewählte Qualitätsmerkmale für Anlagezertifikate
Researchkonformität des Basiswerts

„Researchkonformität“ bedeutet in diesem Zusammenhang, dass bei Eintritt der Research-Meinung 
(z.B. Anlageurteile bei Aktien; Kursprognosen bei Aktienindizes; Zinsprognosen) mit dem Zertifikat 
eine positive Rendite realisiert wird.

Unterscheidung bezüglich Emissionsarten
 Generalemissionen müssen researchkonform sein. 
 Private Label-Emissionen müssen researchkonform sein, sofern der Basiswert vom DZ BANK-

Research gecovert wird.

Ausnahmen bei Private Label-Emissionen möglich
 Die Emission erfolgt auf Ihren expliziten Wunsch (Eigeninitiative).
 Sie werden schriftlich auf das für die Emission negative Researchurteil zum Basiswert hingewiesen; 

darüber hinaus werden Sie darüber informiert, dass der Kunde im Beratungsgespräch auf das 
negative Anlageurteil der DZ BANK hinzuweisen ist und dieser Hinweis zu protokollieren ist.

Wann muss Researchkonformität gegeben sein?
Researchkonformität muss von Beginn bis zum Ende der Zeichnungsfrist vorliegen. 
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Ausgewählte Qualitätsmerkmale für Anlagezertifikate
Fairness-Kriterien

DZ BANK-Fairness-Kriterium

Die maximale Renditechance des jeweiligen 
Anlagezertifikats muss höher liegen als bei einer 
laufzeitgleichen DZ BANK Festzinsanleihe. Bei 
Express-Strukturen gilt dieses Kriterium für jede 
mögliche vorzeitige Rückzahlung.

Bundesverband für strukturierte 
Wertpapiere-Fairness-Kriterium

Der höchstmögliche Ertrag des jeweiligen 
Anlagezertifikats zum Zeitpunkt der Festlegung 
der Produktkonditionen muss die Rendite einer 
Bundesanleihe mit vergleichbarer Laufzeit 
übersteigen. Der höchstmögliche Ertrag ist dabei 
definiert als die kumulierten Zahlungen des 
Anlagezertifikats am letzten Zahlungstermin 
(abzüglich Ausgabeaufschlag) und wird mit der 
Rendite einer laufzeitgleichen Bundesanleihe 
verglichen (vorzeitige Rückzahlungen werden 
nicht betrachtet).
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Produkte mit Zeichnungsfrist
Zertifikate
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Beratungsprodukte 
mit Basiswert 

Index

Beratungsprodukte
mit Basiswert 
Einzelwerte

Beratungsprodukte mit Zeichnungsfrist
Zertifikate

Index; 
60,35%

Einzelwert; 
39,03%

Korb; 0,61%

Absätze nach Basiswerttyp in 2025

Quelle: DZ BANK (Stand: 31.12.2025)



Absatzverteilung nach Produktstruktur in 2025
Bundesweit
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Quelle: DZ BANK (Stand: 31.12.2025)



Generalemissionen auf Indizes

– Feste einmonatige Zeichnungsfrist mit Beginn und Ende zur Monatsmitte

– Planbares, verlässliches Angebot von etwa 35 – 40 Zertifikaten mit aktuell 6 Basiswerten

– Basiswerte decken Deutschland, den Euro-Raum, die USA und weltweite Unternehmen mit und ohne 
nachhaltige Aspekte ab

– Ausgewogene Abdeckung aller Laufzeitbänder und unterschiedlicher Chance-Risiko-Profile von 
konservativ bis offensiv mit unterschiedlichen Strukturen

– Planbarer Ertrag von 1,00% bis 3,50%, abhängig von Komplexität und Laufzeit des Produkts
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ZinsFix
Express (ST)

ZinsFix ST
Kombi 
ZinsFix
Express

Rendite 
Express ST

Rendite-
zertifikat

IndexFlex
Express

IndexKlassik
Kapitalschutz

Memory 
Express mit 

Airbag

OneTouch
Memory 
Express



Basiswertuniversum im Indexbereich
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EURO STOXX 50

S&P 500

MSCI World 4.5% Decrement Index (EUR)

MSCI Euro SRI Sustainable Select 
3.5 % Decrement

MSCI World SRI Sustainable Select
3.5 % Decrement

mit Nachhaltigkeitsaspekten
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Absatzverteilung nach Basiswert in 2025
Index-Produkte, bundesweit
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Quelle: DZ BANK (Stand: 31.12.2025)



bereits etabliert 

attraktive Konditionen 

weltweit investierend
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Unser neuer Basiswert,
der MSCI World 4.5% Decrement Index (EUR)



Quelle: msci.com, Stand: August 2025 *Deutschland: 2,36% 

Kanada
3,27%

Kanada
3,27%

USA
72,11%

USA
72,11%
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Japan
5,5%
Japan
5,5%

sonstige 
3,54%

sonstige 
3,54%

Europa*
15,58%
Europa*
15,58%

MSCI World 4.5% Decrement Index (EUR)
Gewichtung nach Regionen



= Nettodividenden
verbleiben rechnerisch
im Index
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lat. decrementare = vermindern

Index
Dividenden der Aktien

abzgl. Steuer Abzug einer 
synthetischen 
Dividende in 

Höhe von rund 
4,5% jährlich

Der Abzug einer konstanten und damit planbaren (synthetischen) Dividende ermöglicht beispielsweise 
höhere Zinszahlungen oder eine höhere Absicherung bei Anlagezertifikaten

MSCI World 4.5% Decrement Index (EUR)
So funktioniert das Decrement



Generalemissionen auf Einzelwerte

– Feste einmonatige Zeichnungsfrist mit Beginn und Ende am Monatsende

– Planbares, verlässliches Angebot von über 50 Zertifikaten mit monatlich
ca. 20 verschiedenen Basiswerten

– Über 50 verschiedene Basiswerte pro Jahr aus Deutschland, Europa und den USA

– Ausgewogene Abdeckung aller Laufzeitbänder und unterschiedlicher Chance-Risiko-Profile von 
konservativ bis offensiv mit unterschiedlichen Strukturen

– Planbarer Ertrag von 1,50% bis 3,50%, abhängig von Komplexität und Laufzeit des Produkts
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Aktien-
anleihen

ZinsFix ST
ZinsFix

Express ST

Memory 
Express mit 

Airbag

Rendite 
Express

Express Plus ExtraChance AktienKlassik
Best of
Basket



Basiswertuniversum im Einzelwerte-Bereich (Auszug)
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Unsere „Idee des Monats“
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 Researchgestützt durch Publikation „Auf 
den Punkt“

 Storyline zum Basiswert inkl. 
Endkundenanschreiben

 Passende Produktauswahl

 Quickcode VR-BankenPortal: DZPKIDM



Absatzverteilung nach Basiswert in 2025
Einzelwert-Produkte
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Quelle: DZ BANK (Stand: 31.12.2025)



Wie läuft der Produktemissionsprozess ab?
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o Finale Freigabe der 
Termsheets

o Start des manuellen bzw. 
automatisierten 
Erstellungsprozesses für die 
B2B und B2C Unterlagen

Abschluss

o Ggfs. Feinabstimmung der 
Termsheets aufgrund 
marktbedingt notwendiger 
Anpassungen

o Beauftragung der 
Initialhedges beim Handel

Beauftragung

o Entscheidung über finale 
Produktausstattung und 
Hedgevolumen

o Produktanlage über 
Termsheets im Generator 
Zeichnungsprodukte (GZP)

o Prüfung der Termsheets
durch die Schnittstellen 
Handel, Listing und 
Emissionsprozess / 
Produktregulatorik

Entscheidung

o Auswertung anstehender 
Fälligkeiten

o Vertriebswünsche

o Konditionenanfrage beim 
Handel

Produktfindung



Wie kommen wir eigentlich zur Auswahl der Produkte?
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Antizipativer Hedgeprozess bei Generalemissionen
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T 0
ca. T -2 
Wochen

ZF-Ende 
(ca. T +4 
Wochen) 

Initialhedges
Abschluss-

hedges
Grundlagen:
 anstehende Fälligkeiten
 Erfahrungswerte aus 

vergangenen Slots
 Sondereinflüsse wie 

Ferienzeit, Marktumfeld

Sukzessive 
Aufstockungen

Grundlagen:
• höhere Sicherheit über 

latente Fälligkeiten
• höhere Sicherheit zum 

Marktumfeld
• aktuelle Absätze

Sukzessive 
Aufstockungen

Grundlagen:
• tatsächliche Fälligkeiten-

wiederanlage
• Hochrechnung der 

erzielten Absätze

Zeichnungs-
start



Ankündigung der vorzeitigen Schließung um 17 Uhr

Vorzeitige Schließungen von Anlagezertifikaten und Zinsprodukten

Veränderte Marktparameter (bspw. eine sinkende Volatilität oder ein sinkendes Zins- oder 
Dividendenniveau bei Anlagezertifikaten oder i.d.R. ein sinkendes Zinsniveau bei Zinsprodukten) 
können dazu führen, dass Zeichnungsprodukte für die DZ BANK wirtschaftlich nicht mehr sinnvoll 
nachhedgebar sind. Folge kann eine vorzeitige Schließung der jeweiligen Emission sein.

Schließung der Emission um 9 Uhr am Folgetag

Seite 117



Überlange Perioden
Sinnvolles Instrument für die Produktstrukturierung

Wichtig zu wissen

Dividenden sind neben der Volatilität und dem Zinsniveau eine wichtige Komponente für die Strukturierung von Anlagezertifikaten.

Fakt 1

Überlange Perioden können Privatkunden in der Regel einen überproportionalen Renditevorteil p.a. verschaffen.

Fakt 2

Der EURO STOXX 50 ist für Produkte mit überlangen Perioden besonders geeignet, da viele Indexmitglieder mehrfach über das Jahr verteilt Dividende zahlen
und sich der Vorteil dadurch nicht nur auf die deutsche Dividendensaison (insb. 2. Quartal) beschränkt.
Bei Einzelaktien ist der Vorteil dann am stärksten, wenn sich die überlange Periode über den Dividendentermin erstreckt.

Fakt 3

Die verbesserten Konditionen stehen bei ausbleibender vorzeitiger Fälligkeit für die gesamte Laufzeit zur Verfügung. D.h., der höhere Kupon für die 1. überlange 
Periode gilt auch in den darauf folgenden glatten Perioden.

Fakt 4

Der Renditevorteil (nach Kosten) kann sich insbesondere in einem Szenario der vorzeitigen Rückzahlung am 1. Termin bei Anlagezertifikaten mit 
Ausgabeaufschlag nochmal verstärken.

Fakt 5

Überlange Perioden führen häufig auch zum Überschreiten (Kupon, Rückzahlungsbetrag) oder Unterschreiten (Barriere) psychologisch wichtiger Signalgrenzen
bei der Produktausstattung.
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Anlagealternative in allen Fällen – DZ BANK Anleihen
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Feste Kupons

planbare Wiederanlage

RK 1 und 2 im 
Fokus*

Bonität der DZ BANK

Vermögenshaus: Geldwert

*USD Anleihe aufgrund Währungskomponente RK 3

Kapitalschutz



Fairness-Kriterium für Zinsprodukte 

DZ BANK-Fairness-Kriterium
Unsere Zinsprodukte müssen zum Hedgezeitpunkt einen höheren Ertrag bieten als eine laufzeitgleiche Bundesanleihe.

Während beim Erwerb eines DZ BANK Zinsprodukts während der Zeichnungsfrist keine zusätzlichen Ordergebühren anfallen, 
muss beim Kauf einer Bundesanleihe in der Regel eine Ordergebühr vom Kunden entrichtet werden.

Deswegen berücksichtigen wir beim Vergleich der Renditen bei der Bundesanleihe eine modellhafte Ordergebühr in Höhe von 
0,50%, umgelegt auf die jeweilige Laufzeit.
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Generalemissionen Zinsprodukte

– Festzins- und Stufenzinsanleihen:
Feste einmonatige Zeichnungsfrist mit Beginn und Ende zur Monatsmitte

– Strukturierte Anleihen, Fremdwährungsanleihen und bonitätsabhängige Schuldverschreibungen:
Feste einmonatige Zeichnungsfrist mit Beginn und Ende am Monatsende

– Planbares, verlässliches Angebot von etwa 15 Zinsprodukten pro Monat

– Ausgewogene Abdeckung der wesentlichen Laufzeitbänder und unterschiedlicher Produktarten

– Planbarer Ertrag von 0,20% bis 2,40%, abhängig von der Laufzeit des Produkts
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Festzins-
anleihen

Stufenzins-
anleihen

Einfach 
kündbare 
Anleihen

Mehrfach 
kündbare 
Anleihen

MiniMax-
Anleihen

Tilgungs-
anleihen

Bonitätsabh. 
Schuld-

verschreib.

Fremd-
währungs-
anleihen



Aktuelle Top 5-Zinsprodukte

Seite 122

Stufenzinsanleihe

3 Jahre

Festzinsanleihe

6 Jahre

Einfach kündbare 
Stufenzinsanleihe

5 Jahre

Stufenzinsanleihe

5 Jahre

Festzinsanleihe

1 Jahr



Breite Auswahl an sparplanfähigen Produkten
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Union 
Investment

>100 
Fonds

ETFs
>1.500 ETFs
davon 72 für die 

Beratung

Drittfonds 
attrax

>50 Fonds

Anbieter für die 
Beratung

41 iShares-ETFs
20 Xtrackers-ETFs
11 Amundi-ETFs

Aktien
>700 Aktien
davon 248 für 
die Beratung



Zahlen, Daten, Fakten zu Sparplänen
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Top-10-Sparplan-Aktien

AnteilName

4,82%NVIDIA Corp.
4,69%Allianz SE
4,15%Rheinmetall AG
3,85%Microsoft Corp.
3,79%Apple Inc.
2,80%Amazon.com Inc.
2,23%Alphabet Inc.
2,01%Berkshire Hathaway Inc.
1,90%BASF SE
1,86%Coca-Cola Co., The

32,10%

Ø-Sparrate Aktien-Sparpläne
146 Euro

Top-10-Sparplan-ETFs

AnteilName
15,19%iShsIII-Core MSCI World U.ETF
4,63%Xtr.(IE) - MSCI World
4,27%Vanguard FTSE All-World U.ETF
3,02%iShs VII-Core S&P 500 U.ETF
2,21%iShsV-MSCI ACWI UCITS ETF
2,03%Xtr.(IE)-Art.Int.+Big Data ETF
1,91%iShs Core MSCI EM IMI U.ETF
1,84%iShs-MSCI World UCITS ETF
1,55%VanEck Mstr.DM Dividend.UC.ETF
1,47%AIS-Amundi Core Stoxx Eur.600

38,10%

Ø-Sparrate ETF-Sparpläne
314 Euro

Quelle: DZ BANK (Stand: 18.02.2026)
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Vielen Dank für Eure 
Aufmerksamkeit !



Hinweise und Impressum
Emissionen mit effektiver ETF-Lieferung
Rechtliche Hinweise:
Dieses Dokument ist durch die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank („DZ BANK“) erstellt. Dieses Dokument richtet sich ausschließlich an die jeweilige Genossenschaftsbank und darf nicht 
- weder ganz noch teilweise - vervielfältigt, weiterverteilt oder veröffentlicht werden. Es darf insbesondere weder beim Beratungsgespräch eingesetzt noch im Rahmen des Beratungsgesprächs ausgehändigt 
werden. Es dient ausschließlich Informationszwecken der jeweiligen Genossenschaftsbank und ist für das Beratungsgespräch nicht geeignet. Die im Dokument enthaltenen Informationen stellen weder ein 
öffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb eines Finanzinstruments dar. Sie sind auch keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments. Die 
DZ BANK übernimmt keine Haftung für unmittelbare oder mittelbare Schäden, die durch die Verwendung dieses Dokuments verursacht und/oder mit der Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang 
stehen. Eine Investitionsentscheidung in Bezug auf Finanzinstrumente sollte auf der Grundlage eines Beratungsgesprächs erfolgen. Die vollständigen Angaben zu den Finanzinstrumenten, insbesondere zu 
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Das Team PKVG auf einen Blick
Wir sind für unsere Kunden da – zentral und regional vor Ort!
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ePostfachmeinBestands-meinBestands-
manager

Digitale 
Erlebniswelt

Hausmeinung
im Depot-B

GENO
WPControlling

Fixe & latente
Fälligkeiten

Aktuelle Themen im Vertriebsprozessmanagement
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meinKrypto

Preismodelle
Depot-B

meinSparplanmeinSparplan
im Depot-B

meinDepot
für junge Kunden

Online
Depoteröffnung

Online-
Brokerage

Pauschal
preismodell

meinDepot
Premium 

dzbank-
wertpapiere.de

meinTradingDesk

Omnikanal-
plattform Impulsmanager

Vertriebs-
kampagnen
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…und vieles
mehr…



meinKrypto
Die Wallet in der VR Banking App



Handel in Kryptowerten
KEIN Nischenprodukt in Deutschland
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Quelle: Marktforschungsinstitut Splendid Research, April 2024
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 Sicherung der Kundenschnittstelle

 Potenziale ausschöpfen

 Angebot für alle Altersklassen

 Zeigen von Innovationsbereitschaft

 Schritt Richtung Zukunft

Ihr Haus im Blick
Nutzen für Ihr Privatkundengeschäft
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Ihre Kunden im Blick
Einfache Bedienung in der Banking App

 Kryptohandel in der bekannten Banking App (24/7)

 Alles in einer App: Konto, Depot, Wallet 

 100 % Made in Germany: Handel, Abwicklung, 
Verwahrung und technischer Dienstleister aus 
Deutschland

 Mobile Only-Ansatz
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Bitcoin
(BTC)

Ethereum
(ETH)

Cardano
(ADA)

Litecoin
(LTC)

Kryptowerte
Unsere marktorientierte Auswahl
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Alle Beteiligten
Auf einen Blick

meinKrypto

Genossenschaftsbank
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(BSDC)



Werkstattblick
Kundenprozesse & Prototyp



Die meinKrypto Wallet
Mit 8 Klicks einfach eröffnet
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meinKrypto Order 
Mit 5 Klicks intuitiv Kryptowerte 24/7 handeln
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meinKrypto in der Banking App – Überblick
Krypto-Markt, Kryptowert-Details, Transaktionshistorie und FAQ
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Demo-Modus 
Dem Kunden stehen 50.000 Euro „Spielgeld“ zur Verfügung

oder

Einstieg ohne Wallet 
Eröffnung

Einstieg mit eröffneter 
Wallet
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meinKrypto im Onlinebanking
(Mobile Only-Ansatz) 

Anmeldung im Onlinebanking am Computer

 Der Kunde kann seinen Gesamtbestand 
sehen.

 Für weitere Details und Transaktionen muss 
der Kunde in die Banking App wechseln. 

DE38 1234 5600 0000 0279 95

Maxi Mustermann

Maxi Mustermann

Maxi Mustermann DE38 1234 5600 0000 0279 95
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Kundenreports 
Dokumente für den Kunden

Kryptowerteabrechnung

 Der Kunde erhält zeitnah nach der Order (Kauf und Verkauf) eine Abrechnung in das 
ePostfach eingestellt.

Quartalsreporting

 Der Kunde erhält quartalsweise ein Reporting in sein ePostfach eingestellt.

Jahresreporting

 Der Kunde erhält im Folgejahr einen Info-Report für das abgelaufene Kalenderjahr 
(01.01. bis 31.12.) in sein ePostfach eingestellt. 
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Kundenreports
Kryptowerteabrechnung

Musterbank eG * Musterstraße 1 * 123456 Musterstadt

Herr
Maxi Mustermann
Musterstraße 1
12345 Musterstadt

Musterstadt Bank eG
Volks- und Raiffeisenbank

Maxi Mustermann

(IBAN DE18123456789000027995),
BLZ 12345678 (BIC GENODE12FM1)
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Maxi Mustermann
Musterstraße 1
12345 Musterstadt

Einblicke ins Vertriebsprozessmanagement

Kundenreports
Quartalsreporting
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Kundenreports
Jahresreporting

 Jährliche Einstellung im ersten Quartal in das ePostfach des Kunden.

 Grundlage für die persönliche Steuererklärung des Kunden.
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Musterbank eG * Musterstraße 1 * 123456 Musterstadt



Steuerliche Betrachtung
Allgemeines

 Gewinne aus dem Verkauf von Kryptowerten 
müssen versteuert werden, wenn sie nach weniger 
als einem Jahr Haltedauer realisiert werden und 
mindestens 1.000 € betragen.

 Steuerlich werden die Gewinne als privates 
Veräußerungsgeschäft gesehen. 

 Besteuerung nach dem persönlichen 
Einkommenssteuersatz. 
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Die genannten Informationen sind rechtlich unverbindlich. Im Zweifel ist ein Steuerberater einzubinden.



meinKrypto im 
BankingWorkspace

B2B Ansicht
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meinKrypto
Ansicht im BankingWorkspace
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meinKrypto
Ansicht im BankingWorkspace
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Vermögensbilanz
Ansicht im BankingWorkspace
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Jetzt starten,
Zukunft sichern!
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Ich packe 
meinen Koffer 

und nehme 
mit…
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Ich packe 
meinen Koffer 

und nehme 
mit…

Ich packe 
meinen Koffer 

und nehme 
mit…
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Quelle: DZ BANK
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Wo auch immer Deine Reise Dich
hinführt, komm gut an!   .

Danke für Deine Teilnahme!


