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Grundlagen eines Zertifikats

= Unterscheidung nach Art der Risikosteuerung

— Zerlegbare und Nicht-Zerlegbare Strukturen

Zerlegbare Strukturen |

Nicht-Zerlegbare Strukturen |

Chance und Risiko stehen im Verhaltnis

— Alle Strukturen sind fair vergleichbar

£ A

= Preisbildung mit drei wesentlichen Komponenten

— Zins

— Dividende

— Optionspramie
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Mikroebene Zertifikat
Marktbasierte Bewertung

EinfluRfaktoren Risikomessung Risikohandel
Zertifikatspreis ,Griechen® Instrumente

Volatilitit H

Korrelation
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Mikroebene Zertifikat
Marktbasierte Bewertung - Aktienkurs
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Mikroebene Zertifikat
Marktbasierte Bewertung - Dividende

Uber uns Kontakte Language “/

arivate

English Version & Share v

w

Produn: raenden-Futures (B2AS)

> Produktinforma.“.en
> Zinsderivate
> Aktienderivate Produkt-ISIN DEDODALEZHH5  Wahrung EUR  Gruppenkennung DE21
P N Basiswert-ISIN XCOOOALCRLAS  Landerkdrzel DE Kassamarkt-ID XETR
> Aktienindexderivate
Aktien-ISIN DEOOOBASF111

> FX-Derivate

~ Dividendenderivate
Produkt-I1D Verfall  Differenz Datum Zeit
Aktien- Vortag
Dividendenderivate BASF DEC +0,00% 04.2019 17:51:33
Aktienindex- EI:E‘:::"EW 2019
Dividendenderivate
BASF DEC +0,00 14,2018 17:51:33
> ESG-Derivate Dividenden- 2020
Futures
> Volatilitatsderivate
BASF DEC +0,00) 3,07 18.4.2019 17:51:33
> Exchange Traded Products- Dividenden- 2021
. Futures
Derivate
A BASF DEC +0,00) 2,83 18.4.2019 17:51:33
> Rohstoffderivate Dividenden- 2022
Futures
> Immobilienderivate
. BASF DEC +0,00 2,72 18/)4.2019 17:51:33
> Eurex-Derivate in den USA Dividenden- 2023
Futures
> Eurex/KRX-Link
BASF DEC +0,00% 2,72 1/.04.2079. 17:51:33
> Vendoren Produkt-Codes Dividenden- 2024
Futures
Eurex Group on BASF DEC +0,00% 2,72//18.04.2019 17:51:33
Dividenden- 2025
u m Futures
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Marktbasierte Bewertung - Volatilitat

Zertifikat / Basiswert BASF / 5 Jahre Laufzeit

1

e 73.86 /73.87
E 74.50 H 74.60
9) Setup -
) Hi i)
* # Ei
Zum '€ =

89 Friststrulctur 81 Moneyt

ntrGr. 1

Europe 44
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Makroebene Handelsbuch
Risikoabsicherung im Portfolioansatz

Gesamtperformance DZ BANK Handelsbuch

Performance

I —

Zeit

DZ BANK ist
Produkthersteller und hat
keine gewinn- oder
verlustbringende
Gegenposition zum Kunden

Keine Spekulation sondern Absicherungsinstrumente
Absicherung durch Handel von spiegeln gleichzeitig

Absicherungsinstrumenten implizite, handelbare
(Hedging) Marktdaten zum Pricing der

Produkte wider
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Exkurs: Funding

Zertifikate sind Schuldverschreibungen eines Emittenten und beinhalten
damit auch ein Kreditrisiko (Emittentenrisiko)

Je hoher das Ausfallrisiko, desto hoher das Fundinglevel (Aufschlag auf den
risikolosen Zinssatz) — Refinanzierungsmaoglichkeit

Auch ein Marktaustritt ist als Risiko fur den Kunden zu sehen
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Mikroebene Zertifikat
Marktbasierte Bewertung - Preisberechnung

Aus
Marktpreisen

Modell

Optionen o
Volatilitat

Zertifikat

Modellierung der Wirklichkeit
- Realitatsnahe Abbildung der
Basiswert Realitat

- Pragmatische Anwendbarkeit
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Komplexe Strukturen
Bewertungsmodelle

= Ein Modell ist ein vereinfachtes Abbild der Wirklichkeit

— Ein Bewertungsmodell versucht die Marktgegebenheiten moglichst realitatsnah abzubilden und
gleichzeitig pragmatisch zu sein (wesentliche Parameter)

— Kalibrierung der Marktparameter

— Permanente Weiterentwicklung
= Ziel: strukturierte Produkte effizient zu preisen und abzusichern

Unterschiedliche Modelle Losungsverfahren

Es existiert nicht DAS Modell, sondern die Auswahl des passenden Modells hangt vom
Produkt, dem Underlying und der Marktsituation ab.
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Live Pricing

Disclaimer:

Dient zur Veranschaulichung und Darstellung der
Leistungsfahigkeit von KHSA und nicht fur
Transaktionsabschllisse und deren Anbahnung.
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