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Zwel Strategien im Fokus

Liquiditatsmengenstrategie

Liquiditatspreisstrategie
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Liquiditatstiberschuss

Sinnvoll investieren!

Strategische
Vermaogensallokation

Staatsanleihen Pfandbriefe Verbund

Unternehmen

Refinanzierungsplan — so geht's
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Klug schlief3en!

Uberdenken der
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Liquiditatsmengenstrategie
goes ,,best practice*
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Refinanzierungsqguellen
systematisch ausschopfen
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Funding Scorecard unterstutzt beim Bewerten

1 Eruierung der
Refinanzierungsquellen

2 Definition der
Beurteilungskriterien

Beurteilung der

3 Refinanzierungsquellen
anhand der definierten
Kriterien

Kunden- Interbanken- Pfandbrief-
einlagen Refinanzierung pooling

T
= Preis und
© Elastizitat
<
Kennzahlen-
auswirkung
Verfugbare
‘S Laufzeiten
=<
I
j% GroRe und
% Tiefe
>
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Spurwechsel: Liquiditatsrelevante Kurve

Ed DZ BANK

Die Initiativbank
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Leitplanken far die Refi-Kurve

Passivposition (T€) (%) BS
Sonstige Positionen 12,2%
Festzinspositionen 23,3%
verbindienketten (5 o7f] Verbindlichkeiten Kl: 8%
Programmkredite 8,3%

Verbindlichkeiten Kl 5,9% > DZ BANK Refi-Kurve

IHS/ GR /NR / Pensionen 0,5%

Variable Positionen 64,5% Eigenmittel, Kundeneinlagen und
Verbindlichkeiten KD 62,6% F)ro g ram m kred Ite 92%

Verbindlichkeiten Kl 1,7%

IHS/GR/NR /Pensionen  0,2% > Swap kurve

Summe Passiva 100,0%

Durchschnittliche Bilanzstruktur aller im Jahr 2023 beratenen Genobanken

EYa DZ BANK

Die Initiativbank
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Der Zinsbindungscashflow ist bekannt.
Der Liguiditatspreiscashflow ist Neuland

EYa DZ BANK

Die Initiativbank
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Nehmen wir einfach mal an

50.000 Basel Il inkl. Derivate: 25%

40.000
30.000 Basel Il exkl. Derivate: 30%

20.000
10.000 I
0 H = = -

-10.000
®  20.000
= -30.000 1. die Ablauffiktionen des variablen Geschafts gelten auch fir die Liquiditat

':g'ggg 2. Positionen auf3erhalb des Zinsbuchs netten sich

_60:000 3. Bestand an Produkten mit variabler Referenzzinsbindung nicht wesentlich

-70.000 4. Eigengeschéafte im Zinsbuch belassen

-80.000

-90.000 5. ,Korrektur” des Zinsbuchcashflows um Zinsderivate

-100.000
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 >15

m Zinsbuchcashflow ohne Derivate "I Derivatecashlow
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RTF auf Basis der DZ BANK Refi-Kurve

Zins 5,21%
Fonds . 3,81%_
Liquiditatspramien I i -0,54%|
Aktien ) 0,30%.
Beteiligungen 1,81%
Immobilien 3,16%
Kreditrisikopramien Kundengeschaft -0,56%
Spreadpréamien Eigengeschéafte -0,63%
Wertabschlage operationelle Risiken -0,06%
Provisionsgeschaft 1,28%
Kostenbarwerte i -2,64%
sonstige Vermogens- und Korrekturpositionen 0,17%
erwartete Wertanderungen -0,05%

Okonomisches Risikodeckungspotenzial 11,25%

durchschnittliche RTF der im Jahr 2023 beratenen Genobanken

EYa DZ BANK

Die Initiativbank
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Ubliche Laufzeiten der Marktsegmente

DZ BANK Refinanzierungen

Pfandbriefe

Einlagen

1 Jahr

2 Jahre

3 Jahre

4 Jahre

5 Jahre
6 Jahre
7 Jahre
8 Jahre
9 Jahre
10 Jahre
12 Jahre
15 Jahre
20 Jahre
30 Jahre

6 Monate
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Liquiditatskosten realistisch ermitteln,
Risiken adaquat messen

RefiDZBank

Die bankindividuelle Refi-Kurve andert sich,...

individuelle Refi-Kurve

wenn sich der bankindividuelle
Refinanzierungsmix andert

Swapkurve als

Indikator fiir Einlagen wenn sich die DZ BANK Refinanzierungskurve
andert

wenn sich das Liquiditatsfristen-
transformationsrisiko der Genobank andert

T

™ J1 J2 J3 J4 J5 J6 J7 J8 J9 J10 J15 J20 J30
Stichtag: 31.12.2023
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Risikobudget freisetzen

Zins 5,21%

Fonds - 3,81%

Liquiditatspramien LE—>| -0,18% freigesetztes Risikobudget

Aktien 0,30%

Beteiligungen 1,81%

Immobilien 3,16%

Kreditrisikopramien Kundengeschaft -0,56%

Spreadpramien Eigengeschéfte -0,63% Status -quo

Wertabschlage operationelle Risiken -0,06% DZ BANK Refi-Kurve 100% | '0,54% |

Provisionsgeschaft 1,28%

Kostenbarwerte -2,64% Beis P iel:

sonstige Vermogens- und Korrekturpositionen 0,17% md ividuelle Reﬁ_Kurve

erwartete Wertdnderungen -0,05% an dem N iv_eau | -O’ 167 |
Okonomisches Risikodeckungspotenzial der Pfandbriefkurve

EYa DZ BANK

Die Initiativbank

Seite 15 Ertragreiche und budgetschonende Liquiditatssteuerung



Recap

Liguiditatsmengenstrategie

— Refinanzierungsplan schafft Transparenz
— Refinanzierungsmix: Einlagen + DZ BANK + Pfandbriefpooling

— Funding Scorecard hilft Ihnen

Liquiditatspreisstrategie

— Bewusstseln flr tatsachliche Refi-Kosten

— Bankindividuelle Refi-Kurve setzt Risikobudget frei
— Die parclT arbeitet an der Umsetzung

EYa DZ BANK

Seitel6 ~ Ertra greiche und bud getschonende Liquiditatssteuerun g
Die Initiativbank



Und wie sieht Inhre Liquiditatsstrategie aus

EYa DZ BANK
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Dieses Dokument wurde von der DZ BANK AG Deutsche Zentral- Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,DZ BANK") erstellt und
ist ausschliellich zur Verteilung an geeignete Gegenparteien im Sinne des 8 67 WpHG mit Geschéftssitz in der Bundesrepublik
Deutschland bestimmt. Dieses Dokument dient ausschliel3lich Informationszwecken. Es darf nur von denjenigen (juristischen)
Personen genutzt werden, an die es von der DZ BANK verteilt wurde. Dieses Dokument stellt weder ein 6ffentliches Angebot noch
eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die DZ BANK ist
insbesondere nicht als Anlageberater oder aufgrund einer Vermdogensbetreuungspflicht tatig. Dieses Dokument ist keine
Finanzanalyse. Es kann eine eigenverantwortliche Prifung der Chancen und Risiken der dargestellten Produkte unter
Beriicksichtigung der jeweiligen individuellen Investitionsziele nicht ersetzen. Alle hierin enthaltenen Bewertungen, Stellungnahmen
oder Erklarungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwendigerweise mit denen der Emittentin oder
dritter Parteien Uberein. Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich das Dokument sttitzt, aus als zuverlassig erachteten Quellen
ubernommen, ohne jedoch alle diese Informationen selbst zu verifizieren. Dementsprechend gibt die DZ BANK keine
Gewahrleistungen oder Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstdndigkeit oder Richtigkeit der hierin enthaltenen
Informationen oder Meinungen ab. Die DZ BANK dbernimmt keine Haftung fir unmittelbare oder mittelbare Schaden, die durch die
Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments verursacht werden und/oder mit der Verteilung und/oder Verwendung dieses
Dokuments im Zusammenhang stehen. Eine Investitionsentscheidung bezuglich irgendwelcher Wertpapiere oder sonstiger
Finanzinstrumente sollte auf der Grundlage eines Prospekts oder Informationsmemorandums sowie der allein mal3geblichen
Emissionsbedingungen der Wertpapiere erfolgen und auf keinen Fall auf Grundlage dieses Dokuments. Unsere Bewertungen kdnnen
je nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont oder der individuellen Vermégenslage nicht oder nur bedingt geeignet sein.
Da Trading-Empfehlungen stark auf kurzfristigen technischen Aspekten basieren, konnen sie auch im Widerspruch zu anderen
Aussagen der DZ BANK stehen. Die Inhalte dieses Dokuments entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments.
Sie kdnnen aufgrund kinftiger Entwicklungen Uberholt sein, ohne dass das Dokument geandert wurde.

Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir die kinftige Wertentwicklung.
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Vielen Dank
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