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Agenda

— Cashflow-Entwicklung im Wandel
Hat sich Ihr Anlageverhalten geandert?

— Anlagemadglichkeiten ftr Ihr Depot A
Was sind derzeit die attraktivsten Opportunitaten?

— Derivative Steuerung lhrer Risiken
Wie sicher ist eigentlich Ihre Passivmarge?

— Ein Blick auf Ihre Refinanzierung
Stabilisiert sich Ihr Einlagelberschuss?
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Cashflow-Entwicklung im Wandel

- Wo kommen wir her?
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lhr Cashflow in 2021 — Nullzinspolitik — Lange Laufzeiten
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Quelle: 277 Banken aus der DZ BANK Beratungsstatistik (01/21-12/21), Bloomberg (Stand: 01.12.2021)
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lhr Cashflow in 2022 — Schock — Massiver Zinsanstieg
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Quelle: 281 Banken aus der DZ BANK Beratungsstatistik (01/22-12/22), Bloomberg (Stand: 01.12.2022)
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lhr Cashflow in 2023 — Inversion der Kurve — Durationsabbau
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Quelle: 276 Banken aus der DZ BANK Beratungsstatistik (01/23-12/23), Bloomberg (Stand: 01.12.2023)

E1 DZ BANK

Die Initiativbank

Seite 7 20.01.2026 Aktuelle Handlungsempfehlungen fir lhr Depot A



lhr Cashflow in 2024 — Kurve weiterhin invers — Durationsabbau
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Quelle: 270 Banken aus der DZ BANK Beratungsstatistik (01/24-12/24), Bloomberg (Stand: 02.12.2024)
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lhr Cashflow in 2025 — Normalisierung der Kurve — Und nun?
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Quelle: 257 Banken aus der DZ BANK Beratungsstatistik (01/25-12/25), Bloomberg (Stand: 15.01.2026)

Seite 9 20.01.2026 Aktuelle Handlungsempfehlungen fiir Ihr Depot A L DZ BAN K

Die Initiativbank




Zusammengefasst...

8 bis 10

uber 10

W2021 ®W2022 ®W2023 ®2024 2025

Quelle: Aggregierte Banken aus der DZ BANK Beratungsstatistik (01/21-12/25)
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Anpassung an die Normalisierung der Zinsstruktur
,10 Jahre gleitend” wird aktuell nicht konsequent umgesetzt

sl
®-

>

>

Cashflow-Steuerung in der Praxis

Stabilisierung des Zinsergebnisses

Profitieren von der steilen Kurve
(Roll-Down)

Kundengeschéft vs. Treasury

Regelbasierte Cashflow-Steuerung

&

Quelle: 257 Banken aus der DZ BANK Beratungsstatistik (01/25-12/25)
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Die Swapkurve im Detail
Heute und in 12 Monaten
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Quelle: Bloomberg, DZ BANK (Stand: 16.01.2026)
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Es ist wieder sinnvoll die Kurve zu Rollen &

Performance konstant + 12 Monate
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Quelle: Bloomberg, DZ BANK (Stand: 16.01.2026)
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Anlagemaoglichkeiten fur Ihr Depot A

- Liquiditatsanlage wird wieder
honoriert
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Anlagetreppe: Alternativen fur Ihre Geldmarktpositionen
Struktur + Bonitat

Anlageklassen mit Laufzeit 10 Jahre REmeli RefmellizyeriEl

p.a. p.a.

Quelle: Bloomberg, DZ BANK, Indikationen freibleibend (Stand: 15.01.2026)
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Seltene Situation
Negativer Bund/Swap-Spread fuhrt zu attraktiven HQLA-Spreads
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Quelle: Bloomberg, DZ BANK (Stand: 15.01.2026) B Spread Cov. vs. Swap —Swap 10J —Bund 10J
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Langfristige Spreadeinordnung — 10 Jahre
HQLA-Assetklassen historisch attraktiv
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Quelle: Markit, Berechnung und Darstellung, DZ BANK (Stand: 15.01.2026) Z-Spread uber Euribor in Basispunkten - In Klammern: Prozentrang des jeweiligen Wertes
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Big-Tech und wie Sie vom KIl-Boom
profitieren konnen
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US Big-Tech investiert massiv in Kl
Verflechtungen sorgen fr Unsicherheit

\ Microsoft / How Nvidia and OpenAl Fuel the Al Money Machine
3.9T /
Ambience \ $ / ~/ Hardware or Software - Investment  Services . Venture Capital
Healthcare Circles sized by market value
Harvey Al N
é\\ \__CoreWeave

Anysphere (- $500B Big-Tech Ausgaben werden weiter steigen

Unternehmen erh6hen Investitionen, um Kl zu finanzieren
H Meta M Alphabet B Amazon Microsoft

OpenAl to deploy Nvidia agrees 500B
6 gigawatts'of AMD to invest up to $—
GPUs. AMD gi\;'es $100 billion in

OpenAl option'to buy 400

up to 160 'million shares. —_—
- \ Nvidia X,
/ $4.5T OpenAlinks a
/ ‘ $300 billion cloud
f 'K deal with Oracle.
\ Oracle
\\ : spends tens N
of billions on = e
T Nvidia Ships il N\
\
, / \
(Y " 2024 2025 2026
Mistral L, : Oracle ]
_ \\,) / Source: Bloomberg
Figure Al*-- o) \ / Note: 2025, 2026 figures include estimates Bloomberg
X |

E1 DZ BANK

Die Initiativbank

Seite 20 20.01.2026 Aktuelle Handlungsempfehlungen fir lhr Depot A



Big-Tech CDS nun wieder handelbar

Big-Tech USD 5y CDS Spreads
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Quelle: Bloomberg (Stand: 07.01.2026)
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Tech-Giganten mit guten Ratings...
Und mehr Rendite als man vermutet hatte

Referenzschuldner Rating (Moodys) Rating (S&P) Rating (Fitch) Falligkeit Kupon Spread (BP)
AAA WD 01/2036 3,64% 80
AA- AA- 01/2036 3,94% 109
AA+ AA 01/2036 3,64% 80
AA AA- 01/2036 3,67% 82
AA+ AA+ 01/2036 3,50% 66
Konditionen indikativ und freibleibend (Stand: 16.01.2026)
kT2 DZ BANK
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Wann ist eine CLN attraktiv?
Und wann sollte man lieber den Bond wahlen?

Microsoft
Rating: [Aaa / AAA /| WDJ*
3.8% 3.64%
3.6% . 3.44% *
3.4% B 4
3.2% 3.05% A
3.0% A
2.8% 2.58% e
2.6% 4
2.4% ®
2.2%
2.0%
0 2 4 6 8 10 12
®Bond @ green” Bond # CLN ideal. @ CLN best. ACLN neu

* Moody's Senior Unsecured Debt / S&P LT Foreign Issuer Credit / Fitch Senior Unsecured Debt
Q: Bloomberg, eigene Berechnung (jew. Brief-Renditen) Indik. per 16.01.2026

Apple
Rating: [Aaa / AA+ [ --]*
3.6% 3.50%
A
3.4% 3.23%
0,
3:2% 2.99% o
3.0% A
2.8%
2.57% °
2.6% A
[ J
2.4%
2.2% * U
[ J
2.0%
0 2 4 6 8 10 12
@®Bond ® green” Bond © CLN ideal. @ CLN best. ACLN neu

* Moody's Senior Unsecured Debt / S&P LT Foreign Issuer Credit / Fitch Senior Unsecured Debt
Q: Bloomberg, eigene Berechnung (jew. Brief-Renditen) Indik. per 16.01.2026

Alphabet
Rating: [Aa2 / AA+ [ --]*
3.8% 3.64%
3.6% A
340 3.33% *
B 0
AO
3.9% 3.09% , -
A
3.0% )
2.8% 2,52%,
2.6%
b 'y °
2.4% °
2.2%
2.0%
0 2 4 6 8 10 12
@ Bond ® green“ Bond ¢ CLN ideal. 4 CLN best. ACLN neu

* Moody's Senior Unsecured Debt / S&P LT Foreign Issuer Credit / Fitch Senior Unsecured Debt
Q: Bloomberg, eigene Berechnung (jew. Brief-Renditen) Indik. per 16.01.2026

Meta
Rating: [Aa3 / AA- [ --]*
4.5%
3.94%
4.0%
3.62% A
3.5% 3.32% A
A
3.0% 2.75%
A
2.5%
2.0%
0 2 4 6 8 10 12
@®Bond @ green“ Bond ¢ CLN ideal. @ CLN best. ACLN neu

* Moody's Senior Unsecured Debt / S&P LT Foreign Issuer Credit / Fitch Senior Unsecured Debt
Q: Bloomberg, eigene Berechnung (jew. Brief-Renditen) Indik. per 16.01.2026

Amazon
Rating: [A1/ AA | AA-]*
3.8% 3.67%
A
3:6% 3.38%
3.4% A
0,
390 3.12%
A
3.0%
2.8% 2.67%
2.6% A
2.4%
2.2%
2.0%
0 2 4 6 8 10 12
@®Bond @ green“ Bond ¢ CLN ideal. ¢ CLN best. ACLN neu

* Moody's Senior Unsecured Debt / S&P LT Foreign Issuer Credit / Fitch Senior Unsecured Debt
Q: Bloomberg, eigene Berechnung (jew. Brief-Renditen) Indik. per 16.01.2026

Oracle
Rating: [Baa2 / BBB / BBB]*
5.5%
5.02%
5.0% 4.65% A
A5% 4.29% A
A
4.0% 357%
3.5% A
3.0%
2.5%
2.0%
0 2 4 6 8 10 12
@®Bond @ ,green” Bond ¢ CLN ideal. @ CLN best. ACLN neu
* Moody's Senior Unsecured Debt / S&P LT Foreign Issuer Credit / Fitch Senior Unsecured Debt
Q: Bloomberg, eigene Berechnung (jew. Brief-Renditen) Indik. per 16.01.2026
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Der CDS-Markt bietet wieder spannende Moglichkeiten
Renditeaufschlag + neue Emittenten

e ORACLE CORP

5.00%
CLN-Laufzeit: 01/2036
:::23: Dasis 10 e CNH Industrial e Lufthansa
@ keine Bonds >7y VW
0 .
4.75% :'éi';‘;ig;"ds " UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD
Anglo American
® Glencore
4.50%
Carrefour @ Telefonica
(Continental ® Hochtief
Bayer
Eg{ln:sol Heidelberg Materials
4.25%
M _Benz® BP BAT
{BI?/I(/(\:/edes enz. ENI 'y
Volvo : € Verizon INTEL CORP
4.00% AVIVA (Senior) ® A1C (SO o on (Senion) 8 VODAFONE
-y /e AXA (Senior e G li (Seni 9
e META PLATFO - enerali (Senior)
®=Swiss Re Co Ltd (Senior
® Zurich Ins Co Ltd
o Airbus
. e SHELL i Pﬁz_er
3.75% Muenchener Riick (Senior) ¢~ Hannover Riick{Senior ® Vattenfall
Allianz (Senior AMAZON.COM INC : .
e MICROSOFT CORP o ALERAEET TR :gsm'oﬂ_ ° ga“:‘l""a’ e MERCK
Novartis @ Fenke @ Telekom Austria
3.50% .rAPPLE INC
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB-

Konditionen indikativ und freibleibend (Stand: 16.01.2026)
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Attraktive Moglichkeiten am Bankenmarkt

Senior Preferreds sind selten geworden

4.10%
Angebot, Stand 16.01.2026
Konditionen indikativ und freibleibend. Stand Bund 128,22%, Bobl 116,42%, Schatz 106,81%.  Deutsche Bank
4.00% . Rating Rating Rating . .. Kupon
Emittent Moody's S&p Fitch Falligkeit in % Spread
CLN auf Deutsche Bank (Senior) Al A A(EXP) 01/2036 4,010 + 117BP
3.90%
3.80% & WESTPAC (Senior)
e CBA (Senior)
. @ ANZ (Senior)
3.70% ¢ Swedbank (Senior) © NAB (Senior)
® Svenska Handelsbanken (Senior)
3.60% ¢ Rabo (Senior)
3.50%
AAA AA+ AA AA-

Konditionen indikativ und freibleibend (Stand: 16.01.2026)

® Barclays Bank (OpCo) (Senior)

e DEUTSCHE BANK-RG

o NatWest Markets (Op o&(Senlor)
- SocGen (Senior)

® Unicredit (Senior)

® UBS (OpCo) (Senior) ® |ntesa Sanpaolo (Senior)

« BNP Paribas (Senior)
€ | loyds Bank (OpCo) (Senior)

~ Credit Agricole (Senior)
Danske Bank (Senior)

® HSBC Bank (OpCo) (Senior)

® ING Bank (OpCo) (Senior)

Seite 25 20.01.2026 Aktuelle Handlungsempfehlungen fir lhr Depot A

E1 DZ BANK

Die Initiativbank



Derivative Steuerung

- GuV-RiIsiko bel sinkenden
Zinsen?
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Die Bruttozinsspanne ist im Niedrigzinsumfeld unter Druck geraten

od
5000 N
2,40% = Bis 2023 ist die Bruttozinsspanne kontinuierlich
4.00% gesunken
2,20% 2 09% = zunehmend Druck auf die GuV
2,00% 3,00% =  GuV-Risiko entsteht bei vielen Banken im Szenario
sinkender (Geldmarkt-)Zinsen
1.80% 2,00%
1,61% 1,60% » aktuell melden ca. 30% der Banken den SOT-NII im
1,60% Szenario -200 BP (BASYS: 06/2025)
1,00%
1,40%

» Die Steuerung der barwertigen Risiken hat auch
0,00% Auswirkung auf lhre GuV
—> Steuerung in der Regel derivativ mit Zahlerswaps

1,20% S~—

1,00% -1,00%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

—Bruttozinsspanne Genobanken —Euribor (6ME)

Quelle: Bloomberg, DZ BANK Beratungsstatistik, BASYS (Stand: 31.10.2025)
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Wie lasst sich das Risiko sinkender Geldmarktzinsen begrenzen,
ohne das barwertige Risiko gleichzeitig zu erhohen?

Mit Floors kostengilnstig das GuV-Risiko sinkender Zinsen absichern!

Floor Pramie und Impl. Vola fur 5 J. Floor mit Strike 1,0%

140 5,00 . Empféng_e_rgwaps und_festverzi_nsliche Anleihen: l’
o 120 > stal2|I|S|eren das_Zlnse_rgebnls
o 4,00 » erhohen jedoch im gleichen Mal3e das
§ 100 S Barwertrisiko im Szenario +200 BP
S g0 3.00 £
2 60 3 = \Vorteile des Floors: l‘
> 2,00 = .
o z » asymmetrisches Produkt
% 0 1.00 > reduziert Risiko bei fallenden Geldmarktzinsen
o 20 > Verlust bei steigenden Zinsen auf Pramie begrenzt
0 0,00
U R R S A I L L g = Aktuell giinstiges Marktumfeld: l‘
ST ST AT TP QTSP QTS > Floor Pramien auf niedrigem Niveau
——Floor Pramie =——Implizite Vola ——Euribor (6ME) » kostengunstige Absicherung maoglich
Quelle: Bloomberg (Stand: 15.01.2026)
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Sie haben die Moglichkeit Grol3teile Ihrer Passivmarge abzusichern

AuRerst glinstige Floors machen es moglich!

Laufzeit 0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% Abgrenzung der Pramie
uber die gesamte Laufzeit
2 Jahre 0,040% 0,040% 0,060% 0,100% 0,190%
» 10 Jahre — 1% Floor
3 Jahre 0,090% 0,110% 0,150% 0,220% 0,380%
4 Jahre 0,120% 0,170% 0,240% 0,340% 0,580% > 7,9 BP pro Jahr auf lhr
Volumen
5 Jahre 0,160% 0,220% 0,320% 0,470% 0,810% _ _
z.B. 100 Mio. Absicherung
7 Jahre 0,250% 0,340% 0,500% 0,760% 1,270%
» Jahrliche Kosten von
10 Jahre 0,400% 0,550% 0,790% 1,200% 1,960% 79 Tsd. Euro
Indikationen fur 5 Millionen Euro auf Basis 6M-Euribor.
Bei bestehendem Besicherungsvertrag fiir Alt- und Neugeschafte.
Konditionen indikativ und freibleibend (Stand: 15.01.2026)
k"1 DZ BANK
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Refinanzierungsstrategie

- Einlagentberschuss oder
doch eher Abfluss?
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Einlageniberschuss stabilisiert sich auf niedrigerem Niveau
Relativ nimmt der Uberschuss ab

150 30,0%
125 25,0%
100 20,0%
04
)
w75 15,0%
°
2 “‘ N
50 NG 10,0%
25 5,0%
0 0,0%
> Q D o Q) Q 0L © > Q S
g S Ng S S S S NV A\ N & S Kl &
" oY oY oY oY oY O O O oY oY oY oY oY
N N N N N N N N N N N N N N
~ Ll > > B Y Ly Ly Y B By By Ly '
e==» Kunden-Einlageniberschuss GenoBanken em» Kunden-Einlageniberschuss GenoBanken zu BS (rechte Skala)

Quelle: Deutsche Bundesbank (Stand: 30.11.2025)
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Langfristige Kapitalbindung sichern
Und am tiefsten Punkt der Kurve refinanzieren

Variable Refi als Baustein fur Ihren Finanzierungsmix L;
/ - /‘
Kapital- Fixe Variable Aktueller - L
bindung Refinanzierung Refinanzierung Vorteil p.a. e = B
‘ e

5 Jahre 3,16% 3ME + 77 BP = 2,79% 37 BP —— S il 2
7 Jahre 3,37% 3ME + 85 BP =2,87% 50 BP |

10 Jahre 3,62% 3ME + 90 BP = 2,93% 69 BP

VAN Unterstiitzung der DZ BANK

Kapitalbindung:
Entscheidend fir die Entlastung in — Muster-PEP fur Neuproduktprozess M
der NSFR und im Liquiditatsrisiko

— Musterdokumente fir MiFID-Anforderungen 4

— Eingabehilfe fiir VR-Control v

Konditionen indikativ und freibleibend (Stand: 15.01.2026)
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Und noch ein Wink mit dem
Zaunpfahl...
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Es wird wieder was hoch attraktives kommen...

Behalten Sie lhren Ampelstatus im Blick — jetzt auch in EGon

Ihr Ampelstatus in EGon
EGon > Bestande NEU > Kapitalstruktur

Freies Platzierungsvolumen und Ampelstatus DZ BANK AG
Exposure®

DZ BANK AG Aldien (HR 1)" 2963

AT 1-Anleihen (HR 2) 1.600

T 2-Anleihen (HR 3 + HR 4) 0

Senior Non-Preferred-Anleihen (HR 11) 9.930

¥ DZ BANK AG Exposure HR 1 - 11 14393

I RWA-Anforderung DZ BANK AG

Gesamt RWA’
(-) RWA-Anforderung DZ BANK AG
= relevante RWA

gem. BVR gem. EGon Eigenmittel* 54963
11.666 11.666 (+) freie 340f-Reserven® 1.536
{-) DZ BANK AG Exposure HR 1-11 14.393

= freie Eigenmittel 42107

freie Eigenmittel 42107

{-) (TSCR-Anforderung 9% + Puffer 1%) * relevante RWA 30.441

= freies Platzierungsvolumen 11.666

RWA-
Anforderung

2.863
1.600
0
0

4.463

308.868
4.463
304.405

RWA-Faktor

100 %
100 %
100 %

0%
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Auf den Punkt gebracht

— Endlich wieder eine normale Zinskurve
Hbchsten Punkt nutzen und Cashflow steuern

— Hohe Opportunitatskosten der Liquiditatshaltung
Struktur und Bonitat erzielen wieder attraktive Renditen

— Nutzen Sie die Vielfalt von Credit Linked Notes
Positive Basen und Top Bonitaten

— Haben Sie Ihre GuV-Risiken im Blick
Kostengunstige Geldmarktabsicherung mittels Floors

— Sichern Sie sich langfristige Kapitalbindungen
Und refinanzieren Sie ich dabei am tiefsten Punkt der Kurve
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Vielen Dank fur Inre Aufmerksamkeit! Ihre Fragen?
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Inre Ansprechpartner

2
(aa]

Nitiativbanl

diplomierter Bankbetriebswirt

ativbank

Master of Science (M.Sc.) DZ BANK AG (Bankakademie) DZ BANK AG

Philipp Kisling Berliner Allee 5 Carsten Bornhuse Pariser Platz 3

Stv. Abteilungsdirektor 30175 Hannover . Abteilungsdirektor 10117 Berlin

Sales | = Gruppenleiter

Eigengeschaft Vertrieb Nord/Ost Telefon +49 511 9919-538 \ a Eigengeschaft Vertrieb Nord/Ost Telefon +49 30 20241-486

Kapitalmérkte Institutionelle Kunden Mobil ~ +49 171 2155868 |~ Kapitalmérkte Institutionelle Kunden Mobil ~ +49 174 3011507
carsten.bornhuse@dzbank.de
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Disclaimer:

Dieses Dokument wurde von der DZ BANK AG Deutsche Zentral- Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,DZ BANK") erstellt und ist ausschlief3lich zur Verteilung an
geeignete Gegenparteien im Sinne des 8 67 WpHG mit Geschaftssitz in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt. Dieses Dokument dient ausschliel3lich
Informationszwecken. Es darf nur von denjenigen (juristischen) Personen genutzt werden, an die es von der DZ BANK verteilt wurde. Dieses Dokument stellt weder ein
offentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die DZ BANK ist insbesondere nicht
als Anlageberater oder aufgrund einer Vermdgensbetreuungspflicht tatig. Dieses Dokument ist keine Finanzanalyse. Es kann eine eigenverantwortliche Prifung der
Chancen und Risiken der dargestellten Produkte unter Berticksichtigung der jeweiligen individuellen Investitionsziele nicht ersetzen. Alle hierin enthaltenen Bewertungen,
Stellungnahmen oder Erklarungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwendigerweise mit denen der Emittentin oder dritter Parteien
Uberein. Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich das Dokument stiitzt, aus als zuverlassig erachteten Quellen tbernommen, ohne jedoch alle diese Informationen
selbst zu verifizieren. Dementsprechend gibt die DZ BANK keine Gewahrleistungen oder Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der
hierin enthaltenen Informationen oder Meinungen ab. Die DZ BANK utbernimmt keine Haftung fir unmittelbare oder mittelbare Schaden, die durch die Verteilung und/oder
Verwendung dieses Dokuments verursacht werden und/oder mit der Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. Eine
Investitionsentscheidung beziglich irgendwelcher Wertpapiere oder sonstiger Finanzinstrumente sollte auf der Grundlage eines Prospekts oder
Informationsmemorandums sowie der allein maf3geblichen Emissionsbedingungen der Wertpapiere erfolgen und auf keinen Fall auf Grundlage dieses Dokuments. Unsere
Bewertungen kénnen je nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont oder der individuellen Vermogenslage nicht oder nur bedingt geeignet sein. Da Trading-
Empfehlungen stark auf kurzfristigen technischen Aspekten basieren, kénnen sie auch im Widerspruch zu anderen Aussagen der DZ BANK stehen. Die Inhalte dieses
Dokuments entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie kdnnen aufgrund kinftiger Entwicklungen tberholt sein, ohne dass das Dokument
geéndert wurde.

Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
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DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

Platz der Republik
60265 Frankfurt am Main
Telefon: 069 74 47-01
Telefax: 069 74 47-16 85

Vertreten durch den Vorstand:

Dr. Cornelius Riese, Vorstandsvorsitzender
Souad Benkredda

Stefan Beismann

Dr. Christian Brauckmann

Ulrike Brouzi

Johannes Koch

Michael Speth

Sitz:

Eingetragen als Aktiengesellschaft in

Frankfurt am Main, Amtsgericht

Frankfurt am Main, Handelsregister HRB 45651

Aufsicht:
Die DZ BANK wird beaufsichtigt durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Européische Zentralbank (EZB).

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

http://www.bafin.de

European Central Bank (ECB)

Sonnemannstrasse 20

60314 Frankfurt am Main, Germany
http://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html

Umsatzsteuer ldent. Nr.:
DE114103491
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