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Aus der Praxis 
für die Praxis
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für ein grandioses Jahr 2024!
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Zeichnungsfristen JAHRESBRÜCKE Zertifikate

20.11.2024 – 07.01.2025

29.11.2024 – 10.01.2025

Index

Einzelaktien

Ein starkes Fundament
für 2025!



Strategiegespräch 2025

Rekord bei der Jahresbrücke 2023 / 2024 – Bundesweit
Bundesweiter Absatz in Beratungsprodukten mit Zeichnungsfrist
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Quelle: DZ BANK AG, Stand: 31.01.2024
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Anlagezertifikate Zinsprodukte

Absatz in Beratungsprodukten mit Zeichnungsfrist in Mio. EUR

Absatz 
Jahresbrücke 2023 / 2024

1,71 Mrd. EUR



Rekord bei der Jahresbrücke 2023 / 2024 – Ihre Region Nord/Ost
Absatz in Beratungsprodukten mit Zeichnungsfrist

19.11.2024Seite 5

Quelle: DZ BANK AG, Stand: 31.01.2024
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Anlagezertifikate Zinsprodukte

Absatz in Beratungsprodukten mit Zeichnungsfrist in Mio. EUR

Absatz 
Jahresbrücke 2023 / 2024

306 Millionen EUR



Übersicht zum Absatz von Anlagezertifikaten – Ihre Region Nord/Ost
Die Jahresbrücke als wichtiger Baustein auf dem Weg zum Erfolg (Anteil am Gesamtjahr in %) 
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Private Label Pooling
Jahresbrücke 2024/2025
  

Region Nord/Ost
08. November 2024



Ihr Pooling für die Jahresbrücke
Volumen für Ihre Kunden und Berater sichern!

Pooling Jahresbrücke 2024/2025, Region Nord/OstOktober 2024Seite 8

Verschaffen Sie sich Planungssicherheit für Ihren erfolgreichen Jahreswechsel im Wertpapiergeschäft!

Ab einem Volumen von 250T€ können Sie sich an einem unserer Private Label Pools beteiligen.

Die Produkte wurden nach folgenden Vertriebsthemen indikativ gerechnet:

Variante 1: Mehr Kupon
 -> Sie verzichten auf etwas Marge und bieten Ihren Kunden einen herausragenden Kupon.
     Gewinnen Sie neue Kunden für das Zertifikategeschäft und wachsen Sie netto in Ihrem Bestand.

Variante 2: Volumen sichern à la „Generalemission“

 -> Das Produkt orientiert sich an der Generalemission.
     Sichern Sie sich vor marktbedingten vorz. Schließungen ab und garantieren Sie Produktkontinuität.



Ihr Pooling für die Jahresbrücke 
Volumen für Ihre Kunden und Berater sichern!

Pooling Jahresbrücke 2024/2025, Region Nord/OstOktober 2024Seite 9

Volksbank ZinsFix Express
DQ9UVN

21.11.2024 –06.01.2025

-mehr Kupon-

VR Bank Winterzins I

DQ9P3A
21.11.2024 –06.01.2025

-mehr Kupon-

Volksbank Winterzins

DQ82XT
21.11.2024 –06.01.2025

-Volumen sichern à la 
„Generalemission“-

Kupon 4,80% 4,30% 4,00%

Laufzeit
Max. 3 Jahre und 

6 Monate
Max. 3 Jahre und 

6 Monate
Max. 3 Jahre und 

6 Monate

Rückzahlungslevel 95% / 90% / 85% 95% / 90% / 85% 95% / 90% / 85%

Barriere
59%

(laufend)

58%
(laufend)

52%
(laufend)

AA - -

VV
(indikativ und schwankend)

ca. 1,40% ca. 2,10% ca. 1,80%

Quelle: eigene Berechnungen; Bildrechte: Pixabay.com
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Jahresbrücke 2024/2025 
Ihre Unterstützungsleistungen für Endkunden

Social Media 
Postvorlagen

SB-Geräteanzeigen, 
Geno-InfoMonitor

Vorlagen 
Endkundenanschreiben

Landingpage

Flyer, Plakate, 
Thekenaufsteller

Impulsmanager



ZinsFix Flex Express

Frankfurt, November 2024



Neues Produkt: ZinsFix Flex Express
Ab wann: Generalemission ab dem 20.11.2024 und Auflegung neuer PLs ab sofort!  

ZinsFix Flex Express 
Innovation trifft Ertragschance

 Sortimentserweiterung der ZinsFix-Familie um das Flex-Feature
 

 Profitieren vom Besten aus zwei Welten: „ZinsFix Express“ und „IndexFlex Express“ 
 

 Leicht verständlich für Berater und Kunde
 

Zinszahlung zu festen Terminen unabhängig von einer möglichen Barriereunterschreitung 

 Höhe der Zinszahlung in Abhängigkeit des zugrunde liegenden BasiswertsFlex

Fix
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ZinsFix Flex Express
Leicht verständlich und attraktiv

Rückzahlungslevel
bieten die Möglichkeit einer 
vorzeitigen Rückzahlung

Barriere
mit kontinuierlicher Betrachtung 
schützt den Basisbetrag von 1.000 
€ pro Stück vor leichten bis 
mittleren Kursrückgängen

Höhe der Zinszahlung
ist abhängig von der 
Wertentwicklung des Basiswerts

Feste Zinszahlungen
an jedem Zahlungstermin 
(vorbehaltlich einer vorzeitigen 
Rückzahlung) unabhängig von 
einem möglichen Barrierebruch

ZinsFix Express Flex-Feature

Mögliche Zielkunden
 Kunden, die nach der „Chance auf mehr“ suchen
 ZinsFix Express-Kunden mit positiver Markterwartung
 IndexFlex Express-Kunden, die Zinszahlungen unabhängig von einem möglichen Barrierebruch möchten
 Dividendenjäger, die regelmäßige Auszahlungen schätzen
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1 Emittentenrisiko der DZ BANK  2  Referenzpreis = Schlusskurs des Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag  3 Endgültige Festlegung am 07.01.2025  4 Beobachtungspreis = Jeder Kurs des Basiswerts vom 08.01.2025 bis 07.07.2028
5 Referenzwertpapier: „iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF“, Anteilsklasse EUR (Acc) (ISIN: IE00B53L3W79)

ZinsFix Flex Express StepDown 1 25/28: Basiswert EURO STOXX 50 
(ETF-Liefermöglichkeit)1

BVR-Risikoklasse

3

Anlagehorizont

mittel- bis langfristig

Zeichnungsfrist 20.11.2024 – 07.01.2025

WKN DQ9AJ8

Zinszahlung Referenzpreis2 / 100

Rückzahlungslevel
100,00% / 95,00% / 90,00% des Startpreises 
(Stichtagsbetrachtung)

Barriere Max. 62,00% des Startpreises³ (kontinuierlich)

Laufzeit
Max. 3 Jahre und 6 Monate
(erste Periode: 18 Monate)

Basisbetrag 1.000,00 Euro pro Zertifikat

Ausgabeaufschlag / 
Vertriebsvergütung

- / 2,00%

Nein

1. und 2.
Bewertungstag

Referenzpreis2 ≥ jeweiliges 
Rückzahlungslevel

Vorzeitige Rückzahlung zum 
Basisbetrag zzgl. Zinszahlung

Zinszahlung, keine vorzeitige 
Rückzahlung

Ja

Risikoprofil des typischen 
Anlegers

risikobereit

Nein

Letzter 
Bewertungstag

alle Beobachtungspreise4 ≥ 
Barriere

Rückzahlung zum Basisbetrag zzgl. 
Zinszahlung

Ja

Physische Lieferung einer bestimmten 
Anzahl von Referenzwertpapieren5 

bzw. Barausgleich zzgl. Zinszahlung

Referenzpreis2 ≥ letztes 
Rückzahlungslevel

Rückzahlung zum Basisbetrag zzgl. 
Zinszahlung

Ja

Nein

Markterwartung



 Eine Zinszahlung erfolgt an jedem Zahlungstermin (vorbehaltlich einer vorzeitigen Rückzahlung) unabhängig
von einem möglichen Barrierebruch

 Der Betrag in Euro errechnet sich durch die Formel:

     Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag

      100

Beispiel 2 
 Referenzpreis des EURO STOXX 50: 3.500 Pkt.
 Zinszahlung: 35,00 Euro

Beispiel 1 

 Referenzpreis des EURO STOXX 50: 5.500 Pkt.
 Zinszahlung: 55,00 Euro
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ZinsFix Flex Express (DQ9AJ8)
Ermittlung der Zinszahlung



ZinsFix Flex Express (DQ9AJ8)
Illustratives Auszahlungsprofil 1

Es ist zu berücksichtigen, dass die historische Wertentwicklung keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellt. Beim rechten Teil der Grafik handelt es sich ausschließlich um ein (fiktives) 
Beispiel zur Erläuterung der möglichen Rückzahlung am Laufzeitende. | Quelle: meinGIS, eigene Berechnung; Stand: 05.11.2024; 1endgültige Festlegung am 07.01.2025
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Zinszahlung: 40 €

vorz. Rückzahlung: 1.000 €
Zinszahlung: 55 €
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ZinsFix Flex Express (DQ9AJ8)
Illustratives Auszahlungsprofil 2

Es ist zu berücksichtigen, dass die historische Wertentwicklung keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Ergebnisse darstellt. Beim rechten Teil der Grafik handelt es sich ausschließlich um ein (fiktives) 
Beispiel zur Erläuterung der möglichen Rückzahlung am Laufzeitende. | Quelle: meinGIS, eigene Berechnung; Stand: 05.11.2024; 1endgültige Festlegung am 07.01.2025
2Referenzwertpapier: „iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF“, Anteilsklasse EUR (Acc) (ISIN: IE00B53L3W79)
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Physische 
Lieferung2

Zinszahlung: 40 €
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ZinsFix Flex Express
Sechs starke Argumente

Sortimentserweiterung der ZinsFix-Familie um das Flex-Feature

Profitieren vom Besten aus zwei Welten: „ZinsFix Express“ und „IndexFlex Express“ 

Zinszahlung zu festen Terminen unabhängig von einer möglichen 
Barriereunterschreitung. Höhe der Zinszahlung in Abhängigkeit der Marktentwicklung

Express: vorzeitige Rückzahlung möglich  

Barriere: Absicherung des Basisbetrags gegen leicht fallende Märkte

Transparentes und einfach verständliches Auszahlungsprofil
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ZinsFix Flex Express StepDown 1 25/28: Basiswert EURO STOXX 50 
(ETF-Liefermöglichkeit) Risiken bei einer Investition (I)

Produktbezogene Risiken
 Je nach Wertentwicklung des EURO STOXX 50 ist ein gänzlicher Verlust des eingesetzten Kapitals möglich 

(Totalverlustrisiko).

 Die (vorzeitige) Rückzahlung ist auf 1.000,00 Euro pro Zertifikat begrenzt. Wenn keine vorzeitige Rückzahlung erfolgt und 
wenn der Schlusskurs des EURO STOXX 50 am letzten Bewertungstag unter dem letzten Rückzahlungslevel sowie 
mindestens ein Kurs des EURO STOXX 50 an mindestens einem Beobachtungstag unter der Barriere notiert, erfolgt die 
Lieferung einer bestimmten Anzahl von Referenzwertpapieren1. Der Wert der gelieferten Referenzwertpapiere wird dabei 
unter dem Basisbetrag liegen.

 Sollte die Lieferung von Referenzwertpapieren aufgrund von Markt- oder Lieferstörungen für die 
DZ BANK erschwert oder unmöglich sein, kann statt der Lieferung der Referenzwertpapiere ein Abrechnungsbetrag in Euro 
gezahlt werden.

 Das Zertifikat kann vorzeitig fällig werden. In diesem Fall entfallen alle zukünftigen Zinszahlungen und der Anleger kann unter 
Umständen den Rückzahlungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen.

Preisänderungsrisiko
Der Anleger trägt das Risiko, dass der Wert des Produkts während der Laufzeit nachteilig beeinflusst wird und auch deutlich 
unter dem Emissionspreis liegen kann. 

Emittenten- / Bonitätsrisiko
Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist möglich, wenn die DZ BANK als Emittent des Zertifikats ihre Verpflichtungen 
beispielsweise aufgrund behördlicher Anordnungen oder einer Insolvenz (Zahlungsunfähigkeit / Überschuldung) nicht mehr 
erfüllen kann. 

1iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, Anteilsklasse EUR (Acc) (ISIN: IE00B53L3W79)
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Risiken infolge von Anpassungen, Ersetzungen oder Kündigung
Unter bestimmten Umständen ist die DZ BANK berechtigt, die Zertifikatsbedingungen anzupassen, den Basiswert zu ersetzen, 
statt der physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zu zahlen oder das Zertifikat zu kündigen, was sich nachteilig auf die 
Wertentwicklung des Zertifikats auswirken kann (z.B. Kündigungsbetrag deutlich unter dem Basisbetrag). Die Kündigung kann zu 
einem ungünstigen Zeitpunkt ausgesprochen werden und der Kündigungsbetrag unter Umständen nur zu schlechteren 
Bedingungen wieder angelegt werden. 

Die Rückzahlung am Laufzeitende kann unter bestimmten Umständen durch Lieferung einer 
bestimmten Anzahl von Referenzwertpapieren1 erfolgen
 Auch im Falle der Lieferung der Referenzwertpapiere ist ein gänzlicher Verlust des Kapitals möglich (Totalverlustrisiko). 
 Der Wert der Referenzwertpapiere ist von der Kursentwicklung des EURO STOXX 50 abhängig, kann jedoch von dessen 

Wertentwicklung auch negativ abweichen.
 Der ETF kann jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelöst oder mit einem anderen ETF verschmolzen werden. 
 Es kann nicht mit Sicherheit davon ausgegangen werden, dass die Referenzwertpapiere liquide sind oder dass der Kurs, 

zu dem diese an einer Börse gehandelt werden, dem Nettoinventarwert entspricht. Es gibt keine Gewähr dafür, dass die 
Referenzwertpapiere, auch weiterhin an einer Börse notieren oder gehandelt werden. 

 Bei Vorliegen außergewöhnlicher Umstände kann es zu einer vorübergehenden Aussetzung der 
Referenzwertpapierrücknahme kommen.

1iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, Anteilsklasse EUR (Acc) (ISIN: IE00B53L3W79)

ZinsFix Flex Express StepDown 1 25/28: Basiswert EURO STOXX 50 
(ETF-Liefermöglichkeit) Risiken bei einer Investition (II)
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Handel in Kryptowerten
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HANDEL in 
KRYPTOWERTEN

KUNDENGRUPPEN,
WACHSTUMSCHANCEN

N

E

U
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Handel in Kryptowerten & Privatkundengeschäft
GFG Frontrunner als erste etablierte Bankengruppe

Erfahrungsaustausch Depot-B | Herbst 202419.11.2024Seite 23

 Ergänzung des Leistungsangebots im 
Bankgeschäft um den Handel mit Kryptowerten 
für Privatkunden als Vollsortimentsanbieter

 Alles aus einer Hand: Verrechnungskonto liegt 
bei der Genossenschaftsbank

 Integration in die VR Banking APP für ein 
modernes, einheitliches Kundenerlebnis

 Erschließung neuer Kundengruppen und 
Ertragspotenziale für Genossenschaftsbanken



Alle Bank-/Finanzgeschäfte aus einer Hand
Individuell und sicher in der VR Banking APP

Erfahrungsaustausch Depot-B | Herbst 202419.11.2024Seite 24

Individuelle Option für jede Genossenschaftsbank:

Jede Genossenschaftsbank kann eigenständig über die 
Freischaltung der Option für ihre Kunden entscheiden.

Einfache Wallet-Eröffnung für Selbstentscheider:

Jeder Kunde kann in wenigen Schritten die Wallet in der 
VR Banking APP eröffnen und die Funktionen direkt nutzen.

Handel in Kryptowerten 100% Made in Germany:

Handel, Abwicklung, Verwahrung und technischer 
Dienstleister aus Deutschland (DZ BANK AG, Börse 
Stuttgart, Boerse Stuttgart Digital Custody und Atruvia).



Handel in Kryptowerten
Wissenswertes im Privatkundengeschäft

Erfahrungsaustausch Depot-B | Herbst 202419.11.2024Seite 25

 Zu Beginn ist der Handel mit vier Kryptowerten 
möglich (Bitcoin, Ether, Cardano, Litecoin)

 Ein KK-Konto bei der Genossenschaftsbank ist 
Voraussetzung

 Die Nutzung des bestehenden KK-Konto bei der 
Genossenschaftsbank ist ein Wettbewerbsvorteil

 Wallet und Verwahrung sind 100% Made in 
Germany. Zur Verwahrung wird die bestehenden 
Verwahrlizenz der Boerse Stuttgart Digital Custody 
genutzt.



Rollout & mehr
Wie geht es weiter?

Erfahrungsaustausch Depot-B | Herbst 202419.11.2024Seite 26

 Fortlaufende Kommunikation zum Projektstatus

 Geplante Pilotierungsphase ab dem 4. Quartal 
2024

 Nach der Pilotierungsphase erfolgt der geplante 
bundesweite Rollout im Jahr 2025

NEXT LEVEL

Loading …



Überlange Perioden
PKWB, September 2024



Intuitiv würde man erwarten, dass der Kupon bei dem ZinsFix Express mit überlanger Periode bei 60 € liegen 
müsste. Tatsächlich ist der Aufschlag aber deutlich höher als „nur“ 50%.

ZinsFix Express mit glatten Perioden

 Laufzeit:  3 Jahre

 Basiswert:  EURO STOXX 50

 Rückzahlungslevel: 100%

 Kupon:  40 €

 Barriere:  60%

ZinsFix Express mit 1. überlanger Periode

 Laufzeit:  3,5 Jahre

 Basiswert:  EURO STOXX 50

 Rückzahlungslevel: 100%

 Kupon:  63 €

 Barriere:  60%

DZ Insight 17. - 18. September 2024

Fakt 1: Überproportionaler Renditevorteil bei der Produktausstattung
Illustratives Beispiel

19.11.2024Seite 28



Fakt 2: Dividendentermine einiger Indexmitglieder des EURO STOXX 50
Illustratives Beispiel

4. Quartal3. Quartal2. Quartal1. Quartal

Seite 29

Durch die verteilten Dividendenterminen können mit der überlangen Periode zusätzliche Dividenden für die 
Strukturierung des Anlagezertifikats genutzt werden.

19.11.2024 DZ Insight 17. - 18. September 2024



Fakt 3: Konditionenverbesserung auch in Folgeperioden
Illustratives Beispiel

4. Periode
12 Monate

3. Periode
12 Monate

2. Periode
12 Monate

1. Periode
18 Monate

Seite 30

Bei ausbleibender vorzeitiger Fälligkeit stehen die besseren Konditionen nicht nur für die 1. überlange Periode 
sondern auch für die Folgeperioden zur Verfügung.

19.11.2024 DZ Insight 17. - 18. September 2024

Kupon: 60 € Kupon: 60 € Kupon: 60 € Kupon: 60 €

4. Periode
12 Monate

3. Periode
12 Monate

2. Periode
12 Monate

Kupon: 38 € Kupon: 38 € Kupon: 38 € Kupon: 38 €

1. Periode
12 Monate

Glatte 
Perioden

Überlange 
1. Periode



Die überlange Periode mildert den negativen Effekt des Ausgabeaufschlags auf die p.a. Rendite insbesondere bei 
vorzeitiger Rückzahlung zum ersten Termin deutlich ab.

Rendite Express mit glatten Perioden

 Laufzeit:  5 Jahre

 Basiswert:  EURO STOXX 50

 Rückzahlungslevel: 100%

 Kupon:  30 €

 Rückzahlungsbetrag: 1.035 €

 Barriere:  60% / 70%

 Ausgabeaufschlag: 1,5%

Rendite p.a. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags bei vorz. 
Rückzahlung zum 1. Termin: 3,50% p.a.

Rendite p.a. mit Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags bei vorz. 
Rückzahlung zum 1. Termin: 1,97% p.a.

Rendite Express mit überlanger Periode

 Laufzeit:  5,5 Jahre

 Basiswert:  EURO STOXX 50

 Rückzahlungslevel: 100%

 Kupon:  30 €

 Rückzahlungsbetrag: 1.060 €

 Barriere:  60% / 70%

 Ausgabeaufschlag: 1,5%

Rendite p.a. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags bei vorz. 
Rückzahlung zum 1. Termin: 3,96% p.a.

Rendite p.a. mit Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags bei vorz. 
Rückzahlung zum 1. Termin: 2,95% p.a

DZ Insight 17. - 18. September 2024

Fakt 4: Verstärkung des Renditevorteil nach Kosten bei Ausgabeaufschlag
Illustratives Beispiel

19.11.2024Seite 31



Die überlange Periode führt dazu, dass die Barriere unter 60% liegt und der Kupon über eine „10er“-Marke springt. 
Beides können psychologisch wichtige Grenzen für die Kaufentscheidung sein.

ZinsFix Express mit glatten Perioden

 Laufzeit:  3 Jahre

 Basiswert:  EURO STOXX 50

 Rückzahlungslevel: 100%

 Kupon:  39 €

 Barriere:  61%

ZinsFix Express mit überlanger Periode

 Laufzeit:  3,5 Jahre

 Basiswert:  EURO STOXX 50

 Rückzahlungslevel: 100%

 Kupon:  62 €

 Barriere:  59%

DZ Insight 17. - 18. September 2024

Fakt 5: Psychologisch wichtige Signalgrenzen
Illustratives Beispiel

19.11.2024Seite 32



Vermögensstruktur 
als Schlüssel zum Erfolg



Eine Krise gehört zum Geldanlegen - ebenso wie der Zins
Marktveränderungen können aus verschiedenen Richtungen kommen

DZ Insight 17. - 18. September 202419.11.2024Seite 34



Erfolgreiche Vermögensaufstellung aus Kundensicht
Erträge und Sicherheit in allen Marktphasen 

DZ Insight 17. - 18. September 202419.11.2024Seite 35

seitwärts
leicht abwärts

stark steigend Aktienmarkt
neutral

 Aktiv gemanagte Fonds

 Kapitalschutzzertifikate

 Sparplan 
(Fonds, ETF, Aktien)

 Immobilienfonds

 Festzinsanleihen

 Anlagezertifikate mit 
Teilschutz starke

 Schwankungen
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Hinweise und Impressum

Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument dient ausschließlich Informationszwecken. Dieses Dokument ist durch die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank („DZ BANK”) erstellt 

und nur für den internen Gebrauch vorgesehen. Eine Weitergabe an Dritte ist nicht gestattet. 

Dieses Dokument stellt weder ein öffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren, Finanzinstrumenten oder 

Kryptowerten dar. Die DZ BANK ist insbesondere nicht als Anlageberater oder aufgrund einer Vermögensbetreuungspflicht tätig. Dieses Dokument ist keine 

Finanzanalyse. Alle hierin enthaltenen Bewertungen, Stellungnahmen oder Erklärungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht 

notwendigerweise mit denen dritter Parteien überein. 

Die Inhalte dieses Dokuments entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie können aufgrund künftiger Entwicklungen überholt sein, ohne 

dass das Dokument geändert wurde.
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