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Gesprache fur nachhaltigen Frieden im Mittleren Osten angelaufen €
Hoffen auf eine dauerhafte Wiedereroffnung der StraRe von Hormus — Olpreis fallt deutlich

Fahrten durch die Strafl3e von Hormus nehmen langsam zu
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Und dennoch: Konjunkturelle Bremsspuren in Europa sichtbar
Deutschland befindet sich wohl mitten in einer kurzzeitigen technischen Rezession

Euroraum: L.S.: BIP (Q/Q in %); R.S.: Einkaufsmanagerindex (Punkte)
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Deutschland: L.S.: BIP (Q/Q in %); R.S.: Einkaufsmanagerindex (Pkt.)
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Stimmungsindikatoren eingetrubt — ifo auf niedrigstem Stand seit 2020 5
Aber: Deutsche Wirtschaft innovativer als vielerorts diskutiert

ifo: Stimmung fallt in Q2 zeitweise auf niedrigsten Wert seit Mai 2020 Deutschland ist weiterhin innovativ — Platz 11 von fast 140 in 2025 (Pkt.)
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Europaische Zentralbank mit erster Zinserh6hung seit September 2023
Weitere Zinserhdhung bis Herbst 2026; auf Jahressicht bereits wieder Senkung erwartet

EWU-Inflationsrate vorerst auf erhdhtem Niveau unterwegs (J/J in %) EZB-Leitzinsen (in %): Zinserhéhungen wohl nur vortibergehend
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US-Wirtschaft prasentiert sich weiterhin robust, ... E
Arbeitsmarkt in den USA zuletzt Uberraschend stark mit sehr deutlichem Stellenaufbau

US-BIP wachst aktuell dynamisch (BIP Q/Q in %, annualisiert) US-Arbeitsmarkt nach Phase erhohter Volatilitat seit Marz wieder stabiler
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... unter anderem aufgrund von robustem Konsum und Investitionen =
.Kl-Investitionen®, Fiskalmalinahmen & Konsum der Besserverdiener stltzen

Vermoégen (in Mrd. USD) reicher US-Blrger steigt und rettet Konsum Kl-Fantasie treibt Investitionen im entsprechenden Bereich (% des BIP)
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Preisdruck macht Fed zu schaffen, vorerst kein Zinssenkungsspielraum

US-Geldmarkt preist sogar Zinsern6hung(en) ein — unseres Erachtens zu Unrecht

US-Inflationsrate (J/J in %) zurlck Uber 4%; vorerst kein Rickgang

Néachster Zinsschritt der Fed aufwarts? (L.S.: in BP; R.S.: impl. Zins in %)
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Finanzmarkte versuchen, lran-Krieg
hinter sich zu lassen
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Iran-Krieg? War da was? Aktienmarkte zuletzt teils mit neuen Rekorden .@
DAX zwar gegenuber Jahresbeginn im Plus, im internationalen Vergleich aber abgeschlagen

Schockwirkung des Iran-Kriegs halt nicht lange an (indexiert: 27.2.=100) Thema Kinstliche Intelligenz treibt Aktienmarkte weltweit (01.26=100)
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Ausblick: Gewinne und Kl-Fantasie stutzen Aktienmarkte in 2026 .#
Im ersten Halbjahr 2027 durften sich Euphorie und Ruckschlage hingegen die Waage halten

Weiteres Aufwartspotenzial fir den S&P 500 bis 8.500 Punkte Auch in Europa Luft nach oben, wenngleich in etwas geringerem Ausmalf}
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Einige Bewertungskennziffern liegen auf sehr hohen Niveaus

¥

Extremwerte konnen mit dem Jahr 2000 mithalten — und Ubertreffen diese teils deutlich

Kurs-Umsatz-Verhaltnis beim S&P 500 sehr ambitioniert
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Goldpreis im Sog der Spekulationen zugunsten hdherer US-Leitzinsen €
Gold hat derzeit mit erheblichem Gegenwind zu k&dmpfen, vor allem durch hohere Renditen

Goldpreis (USD je Feinunze) und 2J-US-Rendite gehen Hand in Hand  Einbruch beim Goldpreis (in USD je Feinunze) vortibergehender Natur
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Bitcoin erlebt , Krypto-Winter” im Sommer — mal wieder o
Fuhrende Kryptowahrung auch durch laufende und anstehende Mega-IPOs belastet

Bitcoin (in USD) rutscht auf niedrigsten Stand seit Herbst 2024 Saisonalitat: Kursentwicklung in den Sommermonaten eher schwach
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¥

Wirtschaft hadert mit den Folgen des Iran-Kriegs; Finanzmarkte blicken (derzeit) hindurch

Bremsspuren in der Konjunktur: Hohere Energiepreise und teils angespannte Lieferketten belasten die
Wirtschaft — auch in Deutschland und Europa. Sollte die Stral3e von Hormus nachhaltig gedffnet bleiben, dirfte
sich die Situation in den nachsten Wochen und Monaten nach und nach entspannen.

Die Zentralbanken kommen nicht umhin, auf die gestiegenen Inflationsraten zu reagieren. Die EZB
durfte die Leitzinsen bis Herbst zwar weiter anheben, in der ersten Halfte 2027 sollten jedoch bereits wieder
Zinssenkungen sowohl im Euroraum als auch den USA auf der Tagesordnung stehen.

Eine nachlassende Teuerungsrate und sinkende Leitzinsen nehmen zwar langfristig Druck vom Rentenmarkt,
die Staatsanleiherenditen drften jedoch insgesamt auf hohem Niveau verbleiben.

An den Aktienmarkten sollte die positive Dynamik noch bis zum Jahresende anhalten. Im ersten Halbjahr
2027 durften sich weitere Aufschwungphasen und Rlckschlage dann die Waage halten.

Hohere Renditen und der teils vorherrschende Wunsch von Investoren, Kapazitaten flir Mega-IPOs im Portfolio
freizumachen, belasten alternative Anlageformen, darunter Gold und Kryptowahrungen.
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Research-Infos und -Kanale, die das
Arbeitsleben einfacher machen
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Research ist mehr als die Analyse eines Einzelnen
Qualitat erfordert Teamarbeit — zahlreiche Perspektiven ergeben ein komplettes Bild

Perspektiven /
Sichtweisen:

» Aktien

* Renten

» Devisen

* Rohstoffe
 Volkswirtschaft

Verarbeitung /

Meinungsbildung:

* Informationen von
aul3en

* Modelle

* Know-how

 Erfahrung

* Interne Abstimmung

» Konsistentes
globales RS-Bild

Output:

* Prognosen

* Mehrwert durch
Informationen &
Meinung

* Handlungs-
empfehlungen

 Kommunikation
uber
verschiedene
Formate

Input von
aufden

» Aktuelle Themen
& (Markt-)
Entwicklungen

» Anfragen /
Feedback von
internen und
externen Kunden

Perspektiven /
Sichtweisen:

e Aktien
* Renten
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Der direkte Zugang fiir Privatkunden .
DZ Research Blog und die Webkonferenz fir Privatanleger

Mein

E™d VR-BankenPortal

Die Aktienmarkte verzeichneten in der DZ BANK Webkanferenzen fiir Privatkunden

ersten Hilfte des Jahres 2024 insgesamt gin ~ Ausblick auf die Entwicklungen

an den Finanzméarkten

positives Fazit, mit deutlichen Zuwachsen bei
den wichtigsten Aktienindizes. Besonders in
den USA sorgten IT-Unternehmen fir eine
erfreuliche Kursentwicklung. Allerdings lasst
die aktuelle Berichtssaison fur das zweite
Quartal mit enttduschenden Zahlen der
Magnificent 77 Zweifel am Megatrend Kl aufkommen. Kann nun vielleicht die ,Old Economy™

neuen Hohen verhelfen oder erscheint nach den deutlichen Kursgewinnen seit

WebKonferenz & Top-Themen = . .- . - .
P = |nen Jahres eine Konsolidierung angemessen? Mit dem Rickzug Bidens aus dem

tsrennen wurden die Karten neu gemischt. Die US-Borsen konnten daraus
ipital schlagen. Wann folgen die ersten Leitzinssenkungen der Fed? Und wann

Privatkunden-Webkonferenzen

Ihre Idee des Monats ) .
tzinssenkungen der EZB weiter?

. ETF-Andienung ) ) . ) . ) ) )
Kte Ass et A"ﬂ catlﬂn _ rivatanleger dabei unterstitzen, sich ein Bild von der aktuellen Situation an den
Matkiheaberingflingelkimien > | zumachen, damit Sie gemeinsam mit lhrem Berater die nachsten
H = Webkonferenzen fr Vertriebssteuerer > idungen treffen kénnen.
Aktienmarkte De

Daher bieten wir lhren Kunden das wertvolle Angebot zur Teilnahme an dieser Webkonferenz

Dlgltalwa hru n'gE'n an, in der ein Experte aus dem DZ BANK Research in rund 60 Minuten einen umfassenden

cte :
AR Uberblick auf das aktuelle Geschehen an den weltweiten Finanzmarkten gibt — fundiert und

RE‘Q u‘ieru ng auf den Punkt gebracht.

KDI’I]LII'I ktu r Mutzen Sie die Chance, lhren Kunden dieses wertvolle Angebot zu unterbreiten! Dieses

Angebot stellt fir Privatanleger eine attraktive Maglichkeit dar, sich Finanzmarktinformationen

ELIFDI'DI"IE aus erster Hand zu holen.

RD hE Die néchste DZ BANK Webkonferenz fiir Privatkunden findet am 14. November 2024

Keit o - pienichste
Immobilienmarkte um 18 Uhr statt.

Quelle: DZ BANK m DZ BAN K
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DZ Research auf LinkedIn und als Podcast -
Wo immer, wann immer — kompetente und vielfaltige Analysen

DZ Research

DZ Research

Mehrwert Wissen — die Expertinnen und Experten des DZ Research.

Ea DZBANK  Podcast

PN DZ Research Podcast

DZ Research

DZ Research

Quelle: DZ BANK m DZ BAN K
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Vielen Dank
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