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Trotz Waffenstillstand: Kaum Schiffsverkehr in der Stral3e von Hormus ’
Steigende Rohdlpreise und Lieferkettenprobleme

Fahrten von Handelsschiffen durch die Stral3e von Hormus, nach Schiffstyp (in beide Richtungen)
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Nadelohr fur die Weltwirtschaft
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Lage im Mittleren Osten angespannt, Stral3e von Hormus geschlossen <,
Hoffnung auf eine Fortsetzung der Verhandlungen und eine Einigung lebt

Knackpunkt bei den Gesprachen ist wohl das iranische Atomprogramm  Rohdlpreis (in USD je Barrel) dirfte vorerst erhéht bleiben
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USA

Robustes wachstum, steigende Inflation
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USA: Olpreisschock sorgt fir neues Stimmungstief, ...
Verbraucher haben Angst vor Inflation und Arbeitslosigkeit

Index Feb. 1966=100
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Kl — Hype oder Gamechanger E
Tech-Giganten drehen den Geldhahn auf

Investitionen in Datenverarbeitungsgerate und Software (in % des BIP)  Sachinvestitionen der Top-5-Hyperscaler in Mrd. USD

900
800
/ 700
A A
4,0 ~\ Vv 500
400

35 /j \ A P/\ /JM/
’ JJ/’ VAV 300
A 200

5,0

4,5

30 M\
100
2’5 [ I I I I I I I ! O
1986 1991 1996 2001 2006 2011 2016 2021 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026e 2027e 2028e

. . : u
——Investitionen in Datenverarbeitungsgerate & Software ORCL  ®META  ®GOOGL ®MSFT  =AMZN

Quelle: BEA, DZ BANK
e Ea DZ BANK

Die Initiativbank




US-Wirtschaft wachst solide =
Konsumklima gedampft

Q/Q in % (annualisierte Raten)

S ! BIP J/J):
, Prognose 2025: 2,1%
4 I 2026p: 2,6%
! 2027p: 2,1%
|
3 I
|
|
|
2 |
|
|
1
0
1
QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2023 2024 2025 2026 2027
Quelle: BEA, Prognose: DZ BANK
g k¥ DZ BANK

Die Initiativbank



Deutlicher Anstieg der Energiepreise
Indirekte Effekte durften folgen

J/J in %, Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten

7 .
: . B Energie
; Prognose Inflation (J/J): g
6 I 2025: 2,7%
: 2026p: 3,7% _
5 | 2027p: 3,0% @ Nahrungsmittel
1
4
H B Industrielle Guter
3 ﬁ i
2 ﬂ i Dienstleistungen
1
0 H @ \Wohnen*
:
-1 I .
: —Inflationsrate
-2 1
2023 2024 2025 2026 2027
——Kernrate
Quelle: BLS, Prognose: DZ BANK, *Wohnungsmieten, kalkulatorische Eigentimermieten & Hotel m DZ BAN K

9

Die Initiativbank



Neuer Fed-Chef — neues Inflationsziel?
,Moving the goalposts*” flr eine politisch genehme Zinspolitik?

In Prozent gegeniber Vorjahr

In Prozent gegeniiber Vorjahr
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US-Wahrungshuter dirften vorerst keine Senkungen vornehmen E
Anfang 2027 wieder mehr Spielraum

US-Zinsen (Leitzinsen und Staatsanleiherenditen in %)
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Eurozone und Deutschland

Iran-Konflikt bremst das Wachstum

ET2 DZ BANK

Die Initiativbank



Ifo Geschaftsklima stabilisiert nach zuvor deutlicher Korrektur 5
Erwartungen und Lage kdnnen im Mai leicht zulegen

Index 2015=100
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Der Aufschwung steckt in der Stralde von Hormus fest
Schwaches zweites Quartal — aber Hoffnung auf Besserung B

Euro: BIP (Q/Q in Prozent) / Einkaufsmanager (EMI-50)/10 Deutschland: BIP (Q/Q in Prozent) / Einkaufsmanager: (EMI-50)/10

07 - 05
-: BIP (J/J):
0,6 2025: +1,5% 0,4

2026: +0,7%

0,5
0,4
0,3
0,2

0,3
0,2
0,1
0,0

0.1 01
BIP (J/J):
0,0 -0.2 2025: +0,2%

0,1 \ -0,3 2026: +0,6%
2027: +1,0%

2027: +1,0%

0,2 -0,4
03.24 09.24 03.25 09.25 03.26 09.26 03.27 09.27 03.24 09.24 03.25 09.25 03.26 09.26 03.27 09.27
EmB|P mEEPrognose BIP —EMI EmBIP mmPrognose BIP —EMI
Quelle: Bloomberg; DZ BANK
14 E"d DZ BANK

Die Initiativbank



Inflation: Olpreis 2026 bei 83,2 USD und 2027 bei 75 USD je Barrel

Gaspreis 2026 bei 52,5 Euro und 2027 bei 45 Euro je MWh
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Aktienmarkte deutlich erholt — US-Indizes zuletzt mit neuen Rekorden -..Q
Marktteilnehmer blicken bereits auf die Zeit nach dem Iran-Krieg

Haben die Aktienmarkte den Iran-Krieg abgehakt? (Index: 27.2.26=100) Gute US-Berichtssaison fiir Q1 26 (Gewinnentwicklung) gibt Riickenwind
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KI-Boom, BIP-Wachstum und Fiskalpakete

Die vorherrschenden Gewinnerwartungen sind realisierbar

¥

Konsensschatzung geht von deutlichem Gewinnwachstum (in % J/J) aus, ... ... sowohl in Europa als auch den USA
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Aufwartstrend intakt, wenngleich kurzfristig Ruckschlage moglich sind ot
Hoffnung auf Klnstliche Intelligenz kehrt zurtick und treibt ,,Aktienkurse mit KI-Bezug*

DAX-Bewertung deutlich zuriickgekommen (Kurs-Gewinn-Verhaltnis) (in Punkten)
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Goldpreis: Zinsseite dominiert das Geschehen -.,Q
Steigende Renditen und Aussicht auf hohere Leitzinsen belastet immer wieder

Goldpreis zuletzt volatil; langfristiges Aufwartspotenzial bleibt bestehen  Globale Blockbildung als Konsequenz geopolitischer Spannungen
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Ist der Iran-Krieg bald vorbei?

Konjunkturdynamik gebremst: Der Iran-Krieg und die damit einhergehenden Auswirkungen auf
die Rohstoffversorgung belasten. Preisdruck nimmt sptrbar zu.

Geldpolitik sitzt zwischen den Stihlen: Steigende Inflationsraten erfordern gegensteuern,
schwachelnde Konjunktur mahnt aber zu Vorsicht.

Renditen an den Staatsanleihemarkten zuletzt aufwartsgerichtet: 10-jahrige
Staatsanleiherenditen in Deutschland und den USA durften ansteigende Tendenz moderat
fortsetzen.

Aktienmarkte kurzfristig volatil, langfristig mit Aufwartspotenzial: Vortibergehend auftretende
Rickschlage angesichts der Lage im Mittleren Osten jederzeit moglich. Langfristig neue Rekorde in
Sicht.

Gold ist und bleibt der sichere Hafen Nummer eins: Iran-Krieg und dessen Auswirkungen
Uberlagern derzeit intakte fundamentale Treiber.
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EADZBANK  Podeast
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DZ Research auch als Blog, Podcast und auf LinkedIn
Wo immer, wann immer — kompetente und vielfaltige Analysen

O
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https://dzresearchblog. dzbank de/

DZ Research

DZ Research
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1. Dieses Dokument richtet sich an Geeignete Gegenparteien sowie professionelle Kunden in den Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums und der Schweiz. Bei einer entsprechenden Kennzeichnung ist ein Dokument auch fiir Privatkunden in der Bundesrepublik
Deutschland oder in Osterreich freigegeben.

Dieses Dokument wurde von der DZ BANK erstellt und von der DZ BANK fiir die Weitergabe an die vorgenannten Adressaten genehmigt.

In die Republik Singapur darf dieses Dokument ausschlielich von der DZ BANK (ber die DZ BANK Singapore Branch, nicht aber von anderen Personen, gebracht und dort ausschlielich an ,accredited investors', ,expert investors' und / oder ,institutional investors' weitergegeben und
von diesen genutzt werden. Die Weitergabe von Dokumenten in anderen Jurisdiktionen in der Region Asien / Pazifik ist in jedem Falle der DZ BANK AG, Niederlassung Singapur vorbehalten.

Dieses Dokument darf nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) verbracht und / oder dort fiir Transaktionen mit Kunden genutzt werden.

Dieses Dokument darf im Ausland nur in Einklang mit dem jeweils dort geltenden Recht verteilt werden, und Personen, die in den Besitz dieses Dokuments gelangen, sollen sich Uber die dort geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. Dieses Dokument und die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden nicht bei einer Aufsichtsbehdrde registriert, eingereicht oder genehmigt.

2. Dieses Dokument wird lediglich zu Informationszwecken tbergeben und darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung der DZ BANK weder ganz noch teilweise vervielfaltigt, noch an andere Personen weitergegeben, noch sonst veroffentlicht werden. Samtliche Urheber- und
Nutzungsrechte, auch in elektronischen und Online-Medien, verbleiben bei der DZ BANK. Obwohl die DZ BANK Hyperlinks zu Internet-Seiten von in diesem Dokument genannten Unternehmen angeben kann, bedeutet dies nicht, dass die DZ BANK samtliche Daten auf der verlinkten Seite
oder Daten, auf welche von dieser Seite aus weiter zugegriffen werden kann, bestatigt, empfiehlt oder gewahrleistet. Die DZ BANK ubernimmt weder eine Haftung fur Verlinkungen oder Daten, noch fiir Folgen, die aus der Nutzung der Verlinkung und / oder Verwendung dieser Daten
entstehen konnten.

3. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot, noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb oder Verkauf von Wertpapieren, sonstigen Finanzinstrumenten oder anderen Investitionsobjekten dar und darf auch nicht dahingehend ausgelegt werden. Einschatzungen,
insbesondere Prognosen, Fair Value- und / oder Kurserwartungen, die fur die in diesem Dokument analysierten Investitionsobjekte an-gegeben werden, kdnnen moglicherweise nicht erreicht werden. Dies kann insbesondere auf Grund einer Reihe nicht vorhersehbarer Risikofaktoren ein-
treten. Solche Risikofaktoren sind insbesondere, jedoch nicht ausschlieBlich: Markt-volatilitdten, Branchenvolatilitaten, MaBnahmen des Emittenten oder Eigentimers, die allgemeine Wirtschaftslage, die Nichtrealisierbarkeit von Ertrags- und / oder Umsatzzielen, die Nichtverfligbarkeit von
vollstandigen und / oder genauen Informationen und / oder ein anderes spéter eintretendes Ereignis, das sich auf die zugrundeliegenden Annahmen oder sonstige Prognosegrundlagen, auf die sich die DZ BANK stutzt, nachteilig auswirken kénnen. Die gegebenen Einschéatzungen sollten
immer im Zusammenhang mit allen bisher veréffentlichten relevanten Dokumenten und Entwicklungen, welche sich auf das Investitionsobjekt sowie die fir es relevanten Branchen und insbesondere Kapital- und Finanzmérkte beziehen, betrachtet und bewertet werden. Die DZ BANK trifft
keine Pflicht zur Aktualisierung dieses Dokuments. Anleger missen sich selbst Gber den laufenden Geschaftsgang und etwaige Veranderungen im laufenden Geschéaftsgang der Unternehmen informieren. Die DZ BANK ist berechtigt, wahrend des Geltungszeitraums einer Anlage-
empfehlung in einer Analyse eine weitere oder andere Analyse mit anderen, sachlich gerechtfertigten oder auch fehlenden Angaben tiber das Investitionsobjekt zu veréffentlichen.

4. Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich dieses Dokument stiitzt, aus Quellen entnommen, die sie grundsatzlich als zuverlassig einschatzt. Sie hat aber nicht alle diese Informationen selbst nachgeprift. Dementsprechend gibt die DZ BANK keine Gewahrleistungen oder
Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen oder Meinungen ab. Weder die DZ BANK noch ihre verbundenen Unternehmen tibernehmen eine Haftung fir Nachteile oder Verluste, die ihre Ursache in der
Verteilung und / oder Verwendung dieses Dokuments haben und / oder mit der Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen.

5. Die DZ BANK, und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, Investmentbanking- und sonstige Geschéftsbeziehungen zu dem / den Unternehmen zu unterhalten, die Gegenstand der Analyse in diesem Dokument sind. Die Analysten der DZ BANK liefern im Rahmen des jeweils
geltenden Aufsichtsrechts ferner Informationen fir Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen. Anleger sollten davon ausgehen, dass (a) die DZ BANK und ihre verbundenen Unternehmen berechtigt sind oder sein werden, Investmentbanking-, Wertpapier- oder
sonstige Geschéfte von oder mit den Unternehmen, die Gegenstand der Analyse in diesem Dokument sind, zu akquirieren, und dass (b) Analysten, die an der Erstellung dieses Dokumentes beteiligt waren, im Rahmen des Aufsichtsrechts grundsétzlich mittelbar am Zustandekommen
eines solchen Geschéfts beteiligt sein kdnnen. Die DZ BANK und ihre verbundenen Unternehmen sowie deren Mitarbeiter konnten moglicherweise Positionen in Wertpapieren der analysierten Unter-nehmen oder Investitionsobjekte halten oder Geschéfte mit diesen Wertpapieren oder
Investitionsobjekten tatigen.

6. Die Informationen und gegebenenfalls Empfehlungen der DZ BANK in diesem Dokument stellen keine individuelle Anlageberatung dar und kénnen deshalb je nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont oder der individuellen Vermdgenslage fur einzelne Anleger nicht oder
nur bedingt geeignet sein. Mit der Ausarbeitung dieses Dokuments wird die DZ BANK gegeniiber keiner Person als Anlageberater oder als Portfolioverwalter tatig. Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungen und gegebenenfalls Empfehlungen geben die nach bestem Wissen erstellte
Einschéatzung der Analysten der DZ BANK zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments wieder; sie kdnnen aufgrund kiinftiger Ereignisse oder Entwicklungen ohne Vorankiindigung gedndert werden oder sich verandern. Dieses Dokument stellt eine unabhéngige Bewertung der
entsprechenden Emittenten beziehungsweise Investitionsobjekte durch die DZ BANK dar und alle hierin enthaltenen Bewertungen, Meinungen oder Erklarungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwendigerweise mit denen der Emittenten oder dritter
Parteien Uberein. Eine (Investitions-)Entscheidung bezuglich Wertpapiere, sonstige Finanzinstrumente, Rohstoffe, Waren oder sonstige Investitionsobjekte sollte nicht auf der Grundlage dieses Dokuments, sondern auf der Grundlage unabhéngiger Investmentanalysen und Verfahren sowie
anderer Analysen, einschlief3lich, jedoch nicht beschrankt auf Informationsmemoranden, Verkaufs- oder sonstige Prospekte erfolgen. Dieses Dokument kann eine Anlageberatung nicht ersetzen.

7. Indem Sie dieses Dokument, gleich in welcher Weise, benutzen, verwenden und / oder bei Ihren Uberlegungen und / oder Entscheidungen zugrunde legen, akzeptieren Sie die in diesem Dokument genannten Beschrankungen, MaRgaben und Regelungen als fiir sich rechtlich
ausschlieBlich verbindlich.
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Ergénzende Information von Markit Indices Limited

Weder IHS Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein externer Datenanbieter tbernehmen ausdriicklich oder stillschweigend irgendeine Gewahrleistung hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat der hierin enthaltenen Daten sowie der von den Empfangern
der Daten zu erzielenden Ergebnisse. Weder IHS Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein Datenanbieter haften gegeniiber dem Empfanger der Daten ungeachtet der jeweiligen Griinde in irgendeiner Weise fur ungenaue, unrichtige oder unvollstédndige Informationen in den
IHS Markit-Daten oder fiir daraus entstehende (unmittelbare oder mittelbare) Schaden.

Seitens IHS Markit besteht keine Verpflichtung zur Aktualisierung, Anderung oder Anpassung der Daten oder zur Benachrichtigung eines Empfangers derselben, falls darin enthaltene Sachverhalte sich &ndern oder zu einem spéateren Zeitpunkt unrichtig geworden sein sollten.

Ohne Einschrankung des Vorstehenden tibernehmen weder IHS Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein externer Datenanbieter lhnen gegeniiber irgendeine Haftung - weder vertraglicher Art (einschlieBlich im Rahmen von Schadenersatz) noch aus unerlaubter Handlung
(einschlief3lich Fahrlassigkeit), im Rahmen einer Gewahrleistung, aufgrund gesetzlicher Bestimmungen oder sonstiger Art - hinsichtlich irgendwelcher Verluste oder Schaden, die Sie infolge von oder im Zusammenhang mit Meinungen, Empfehlungen, Prognosen, Beurteilungen oder
sonstigen Schlussfolgerungen oder Handlungen lhrerseits oder seitens Dritter erleiden, ungeachtet dessen, ob diese auf den hierin enthaltenen Angaben, Informationen oder Materialien beruhen oder nicht.

Die in Texten und Grafiken enthaltenen Preisnotierungen sowie Rendite- und Spreadangaben sind bei IHS Markit regelméRig auf den Stand zum Vorabend aktualisiert.

Ergénzende Information zu Nachhaltigkeit / Sustainalytics
Die Einschéatzung zur Nachhaltigkeit eines Emittenten (Erteilung des DZ BANK Gutesiegels fir Nachhaltigkeit) basiert auf dem ESG-Modell, welches durch das DZ BANK Research entwickelt wurde. Die Nachhaltigkeitseinschéatzung des ESG-Modells wird im Wesentlichen aus Daten und
Informationen abgeleitet, die dem DZ BANK Research durch Sustainalytics (Powered by Sustainalytics) bereitgestellt werden. Weitere Angaben zum ESG-Modell kdnnen in dem Methodenansatz Nachhaltigkeitsresearch unter www.dzbank.de/Pflichtangaben kostenlos eingesehen werden.

Wir weisen insbesondere darauf hin, dass es sich bei dem oben genannten ESG-Berechnungsmodell zur Erteilung des DZ BANK Gutesiegel fir Nachhaltigkeit um ein internes Berechnungsmodell handelt, welches keinen Anspruch auf Einhaltung der regulatorischen Vorgaben der
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor und der Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 (,EU-Taxonomie*) erhebt.

Ergénzende Information von S&P Global Market Intelligence, 2024

Die Vervielfaltigung von Informationen, Daten oder Materialien, einschlieBlich Ratings ("Inhalte") in jeglicher Form ist nur mit vorheriger schriftlicher Genehmigung der jeweiligen Partei gestattet. Diese Partei, ihre verbundenen Unternehmen und Lieferanten ("Inhaltsanbieter") Gbernehmen
keine Garantie fur die Richtigkeit, Angemessenheit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder Verfligbarkeit von Inhalten und sind, ungeachtet der jeweiligen Griinde, nicht verantwortlich fur (aus Fahrlassigkeit oder anderweitig entstandene) Fehler oder Auslassungen, oder fur die Ergebnisse, die
durch die Verwendung dieser Inhalte erzielt werden. Keinesfalls haften die Inhaltsanbieter fiir Schaden, Kosten, Aufwendungen, Rechtskosten oder Verluste (einschlieB3lich Einkommensverlusten oder entgangener Gewinne und Opportunitatskosten) im Zusammenhang mit der Verwendung
der Inhalte. Der Verweis auf eine bestimmte Anlage oder ein bestimmtes Wertpapier, ein Rating oder eine AuRerung zu einer Anlage, die Teil der Inhalte ist, stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten einer solchen Anlage oder eines solchen Wertpapiers dar, sagt nichts tiber
die Eignung einer Anlage oder eines Wertpapiers aus und sollte nicht als Anlageberatung angesehen werden. Ratings sind MeinungsauBerungen und keine Tatsachenbehauptungen.

Erganzende Information von STOXX Ltd. und Qontigo Index GmbH

Der DAX bzw. Euro Stoxx 50 (der ,Index") und die darin enthaltenen Daten und verwendeten Marken werden durch die STOXX Ltd. oder Qontigo Index GmbH im Rahmen einer Lizenz bereitgestellt. Die STOXX Ltd. und die Qontigo Index GmbH waren nicht an der Erstellung gemeldeter
Informationen beteiligt und tbernehmen keinerlei Gewahrleistung und schliel3en jegliche Haftung (aus fahrlassigem sowie aus anderem Verhalten) — unter anderem im Hinblick auf die Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitét und Eignung flr einen beliebigen
Zweck — fir jegliche gemeldeten Informationen oder Fehler, Auslassungen oder Stérungen des Index oder der darin enthaltenen Daten aus. Eine Verteilung oder weitere Verbreitung solcher der STOXX Ltd. oder Qontigo Index GmbH gehérenden Daten ist nicht gestattet.

2 Ed DZ BANK

Die Initiativbank


https://urldefense.com/v3/__http:/www.dzbank.de/Pflichtangaben__;!!D8DunMSJ4IdR!svX--84LPkklvygIlwU6E38wgC9IagDj_MdfCzhEZ-niIzQwSWiLI0OSKU7Xo_kmuK8a_a18wf_a$

Herausgeber:

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main,
Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main

Telefon: +49 69 7447 - 01

Telefax: + 49 69 7447 - 1685

Homepage: www.dzbank.de

E-Mail: mail@dzbank.de

Vertreten durch den Vorstand: Dr. Cornelius Riese (Vorstandsvorsitzender), Stefan Beismann, Soudd Benkredda, Dr. Christian Brauckmann, Ulrike Brouzi, Johannes Koch, Michael Speth
Aufsichtsratsvorsitzender: Henning Deneke-Johrens
Sitz der Gesellschaft: Eingetragen als Aktiengesellschaft in Frankfurt am Main, Amtsgericht Frankfurt am Main, Handelsregister HRB 45651

Aufsicht: Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main wird durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Europaische Zentralbank (EZB)
beaufsichtigt.

Umsatzsteuer Ident. Nr.: DE114103491

Sicherungseinrichtungen: Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main ist der amtlich anerkannten BVR Institutssicherung GmbH und der zusétzlich freiwilligen
Sicherungseinrichtung des Bundesverbands der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. angeschlossen:

www.bvr-institutssicherung.de

www.bvr.de/SE

Verantwortlich fir den Inhalt: Dr. Jan Holthusen, Bereichsleiter Research und Volkswirtschaft
© DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, 2026

Nachdruck, Vervielféaltigung und sonstige Nutzung nur mit vorheriger Genehmigung der

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

25 Ed DZ BANK

Die Initiativbank


mailto:mail@dzbank.de

	Ausblick auf die Entwicklungen an den Finanzmärkten
	Trotz Waffenstillstand: Kaum Schiffsverkehr in der Straße von Hormus
	Straße von Hormus 
	Lage im Mittleren Osten angespannt, Straße von Hormus geschlossen
	USA
	USA: Ölpreisschock sorgt für neues Stimmungstief, …
	KI – Hype oder Gamechanger
	US-Wirtschaft wächst solide 
	Deutlicher Anstieg der Energiepreise
	Neuer Fed-Chef – neues Inflationsziel?
	US-Währungshüter dürften vorerst keine Senkungen vornehmen
	Eurozone und Deutschland
	ifo Geschäftsklima stabilisiert nach zuvor deutlicher Korrektur 
	Der Aufschwung steckt in der Straße von Hormus fest
	Inflation: Ölpreis 2026 bei 83,2 USD und 2027 bei 75 USD je Barrel
	Aktienmärkte deutlich erholt – US-Indizes zuletzt mit neuen Rekorden
	KI-Boom, BIP-Wachstum und Fiskalpakete
	Aufwärtstrend intakt, wenngleich kurzfristig Rückschläge möglich sind
	Goldpreis: Zinsseite dominiert das Geschehen
	Fazit: Die aktuell wichtigsten Thesen zu Konjunktur & Kapitalmärkten
	DZ Research auch als Blog, Podcast und auf LinkedIn�Wo immer, wann immer – kompetente und vielfältige Analysen
	Vielen Dank
	Rechtliche Hinweise
	Rechtliche Hinweise
	Impressum

