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Pfandbrief - Primarmarkt
Absatz liquider Benchmark-Emissionen und Gesamtabsatz

Liquide Emissionen ytd in Mrd. EUR Pfandbrief-Absatz in Mrd. €
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Pfandbrief - Spreadentwicklung
Pfandbrief vs. Covered Bonds; Pfandbriefe vs. Bunds & Unsecured

Covered Bond Spreads Pfandbriefe, Bunds & Unsecured
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Umlaufvolumen der Sparkassen-Pfandbriefe
45 Sparkassen in Deutschland mit Pfandbrief-Lizenz und uber 30 Mrd. € ausstehendem Volumen

Top 12: Sparkassen-Pfandbriefumlauf (Q2/2025)

Kreissparkasse
Sparkasse Pforzheim Calw Boblingen

BSK 1818

Kreissparkasse | stadtsparkasse

Sparkasse Ludwigsburg Minchen

Disseldorf

Kreisspar ,

. Die
Kreissparkasse kasse Sparkasse | sparkasse
Alle weiteren Sparkassen (Top 13 - 45) Hamburger Sparkasse Sparkasse Hannover Heilbronn Koln KolnBonn | in Bremen
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Umlaufvolumen der Pfandbriefe von vdp-Mitgliedsinstituten
96 % aller ausstehenden Pfandbriefe von vdp-Mitgliedsinstituten

Ausstehende Pfandbriefe nach Pfandbriefgattung (Mio. €; Q2 /2025)
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Ein Blick auf Sparkassen beim vdp
Sparkassen — Pfandbriefumlauf wachst starker als Gesamtmarkt

Ausstehende Sparkassen-Pfandbriefe Ausstehende Pfandbriefe
in Mrd. € in Mrd. €
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Ein Blick auf Sparkassen
Vergleich der Deckungsmassen

Uberdeckung

Durchschnittliche Uberdeckung (Hypfe)
Durchschnittliche Uberdeckung (Opfe)
Deckungswerte nach GroRengruppen
bis einschlielich 300 Tsd. €
Mehr als 300 Tsd. € bis einschlief3lich 1 Mio. €
Mehr als 1 Mio. € bis einschlief3lich 10 Mio. €
Mehr als 10 Mio. €
Nutzungsart (Hypfe)
Gewerbliche Nutzung
Eigentumswohnungen
Ein- und Zweifamilienhduser

Mehrfamilienhauser

Seite 7 Quelle: www.pfandbrief.de (§ 28 Transparenzangaben)
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Ein Blick auf Sparkassen
Vergleich von Laufzeitenstruktur, Verzinsung, Seasoning und Beleihungsauslauf

Gesamtmarkt Gesamtmarkt = =
(Umlauf) (Deckung) (Umlauf) (Deckung)
<= 0,5 Jahre 5% 8 % 3 % 7 %
> 0,5 Jahre und <= 1 Jahr 8 % 6 % 3% 5 %
> 1 Jahr und <= 1,5 Jahre 8 % 6 % 4% 4%
> 1,5 Jahre und <= 2 Jahre 7% 7% 6 % 5%
> 2 Jahre und <= 3 Jahre 13 % 1% 12 % 9 %
> 3 Jahre und <= 4 Jahre 12 % 11 % 13 % 8 %
> 4 Jahre und <= 5 Jahre 10 % 9% 10 % 10 %
> 5 Jahre und <= 10 Jahre 27 % 27 % 38 % 37 %
> 10 Jahre 10 % 14 % 12 % 14 %
%Festverzinsung (Seasoning - Bel.Auslauf) 95 % 88 % (5,4 J - 54 %) 99 % 97 % (6,4 J - 54 %)

Seite 8  Quelle: www.pfandbrief.de (§ 28 Transparenzangaben) Vdp
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Immobilienmarkt
Immobilienpreise ziehen weiter an

vdp-Immobilienpreisindex fur Wohn- und Gewerbeimmobilien Delta zu
Q22024

Preisentwicklung Q2 2025

Index: 2010 = 100; Veridnderung zum Vorjahresquartal in %

210 IMMOBILIENPREISE GESAMT

200
190 Gewerbeimmobilien +2,9%
T8O oemmmermmteeereeme e seeeent e eeem e senee oo eeeeee el e Biiroimmobilien +3,3%
170 - Einzelhandelsimmobilien +2,0 %
160 Wohnimmobilien +4,1 %
150 Selbst genutztes Wohneigentum +2,6 %
140 Eigentumswohnungen +3,4%
0| Mehrfamilienhauser +5,6 %
120 -

Wohnimmobhilien Top 7 +5,5%
"0 Selhst genutztes Wohneigentum +3,7%
100

Eigentumswohnungen +4,3%
2014 2015 2016 20177 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Mehrfamilienhduser +6,0 %

+3,9% +4,1% +2,9%

Gesamt Wohnen Gewerbe
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Immobilienmarkt
~Prognos-Zukunftsatlas® zeigt starke regionale Heterogenitat

Regionen und ihre
Zukunftsklasse

31 makro- und soziodkonomische Indikatoren
o Demografie
o Arbeitsmarkt
o Wettbewerb und Innovation
o Wohlstand und Soziales.

Stadt/Kreis
n beste Chancen
E sehr hohe Chancen
hohe Chancen
leichte Chancen
ausgeglichene Chancen/Risiken

leichte Risiken

= Ostdeutschland: Zwei Drittel der Kreise aus Brandenburg,
Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen, Sachsen-Anhalt und

4
5
6
hohe Risiken
- Thiringen haben mit Zukunftsrisiken zu kampfen.

sehr hohe Risiken

= Struktureller Wandel, Digitalisierung und demografische
Veranderungen stellen Stadte und Landkreise vor
Herausforderungen.

= Egal ob Stadt oder Land: Potenziale, die regionale
Innovationskraft zu  starken und  zukunftsfahige
Wirtschaftsstrukturen aufzubauen, finden sich tberall.

= Zukunftsstarke, resiliente Regionen in Deutschland
zeichnen sich durch eine hohe Innovationskraft aus.

Seite 10 Quelle: Prognos AG / Handelsblatt (2025) — Zukunftsatlas (4. Juli 2025 im Handelsblatt erschienen) Vdp



Immobilienmarkt
Prognose zur zukinftigen Entwicklung an den deutschen Immobilienmarkten

Preise fur Ein- und Zweifamilienhduser Basis-Szenario: Regionale Preise fur
in Deutschland Ein- und Zweifamilienhauser
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Abbildung 1 | Quelle: vdpResearch

Abbildung 2 | Quelle: vapResearch

Abbildung 1

= Sogar im Negativ-Szenario firr die nachsten Jahre moderat steigende Preise zu erwarten.

= Preisentwicklung auch unter Positiv-Szenario deutlich moderater als unter dem niedrigen Zinsniveau und der guten
konjunkturellen Lage von 2015 bis 2022.

Abbildung 2

= Basisszenario: Preise in Grol3stadten nehmen starker zu, im landlichen Raum eher Seitwartsbewegung.

= Prognostizierte Preisentwicklung auf regionaler Ebene sehr heterogen.

Seite 11  Quelle: vdpResearch
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Immobilienmarkt
Stadt und Umland

Preisentwicklung EFH

225

200

=100)

175

150

Preisindex in (2010

125

100
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025* 2026* 2027* 2028* 2029*

Hamburg Kéln
KéIn_Umland

Hannover ~  ====- Hamburg_Umland
Bremen 0 ====- Hannover_Umland = ====-- Bremen_Umland

Seite 12 Quelle: vdpResearch



Vielen Dank fiir lhre Siefien Stachng
Aufmerksamkaeit! T: 030 209 15 100

Verband deutscher
Pfandbriefbanken e.V.

Georgenstrale 21
10117 Berlin

www.pfandbrief.de




PFANDBRIEF!' MARKET

Die digitale Plattform des vdp fur die Pfandbrief community

+ ETIEETTEITI

Nachgefragt - Aareal Bank 2029
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www.pfandbrief.market
Fakten, News und Analysen
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Wir danken allen Au-
toren sehr fur ihre Zeit
und ihren Einsatz.

Ohne sie gabe es
pfandbrief.market nicht,
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Pfandbriefmarkt im
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