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Globales Umfeld: Alles dreht sich 

um Trump
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Quelle: https://www.270towin.com/2026-senate-election/, DZ BANK

Senat: Aktuelle Umfragen deuten ein Patt an House: Ein Sieg der Demokraten ist nicht gesichert

Midterms: Wird Trump zur „lame duck“?
Umfragen zeigen erstaunlich knappes Bild
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➢ Dass es den Demokraten nicht zu gelingen scheint, mehr 

Wähler auf ihre Seite zu ziehen, hat mehrere Gründe:

• Die Partei ist intern gespalten und die öffentlich 

ausgetragenen Flügelkämpfe sind kontraproduktiv. Es 

fehlt zudem an überzeugendem Personal. 

• Die Republikaner haben das Redistricting äußerst 

aggressiv betrieben und könnten durch dieses Vorgehen 

mindestens 10 Sitze (netto) im House dazugewinnen. 

➢ Sollte es den Republikanern gelingen, beide Kammern zu 

halten, wäre das aus Trumps Sicht eine Bestätigung seiner 

aktuellen Politik. 

➢ Sollte es den Demokraten gelingen, die Mehrheit im House 

zu erlangen, wäre zunächst mit einer Phase hoher 

politischer Unsicherheit zu rechnen: der Präsident bereitet 

bereits den Boden für eine mögliche Anfechtung des 

Ergebnisses (Wahlmanipulation) vor. Ob der dies im 

Ernstfall tatsächlich tut, bleibt abzuwarten.

4

Midterms werden zur Zitterpartie für die Demokraten

Quelle: DZ BANK, Bild: KI-generiert

Blaues Zittern statt „blauer Welle“
Derzeit liegen die Parteien in Umfragen ziemlich gleich auf
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Quelle: DZ Chat; KI-generiert; Universität zu Köln

Die Büchse der Pandora ist geöffnet …
… und Trump hat keine Strategie



Quelle: Bloomberg, DZ BANK; * transportieren loses Schüttgut wie Kohle, Erz oder Getreide; ** transportieren Paletten, Maschinen und Kisten  

Handelsschifffahrten durch die Straße von Hormus nach Schiffstypen (bidirektional)

Einbruch der Transite durch die Straße von Hormus
Keine Rückkehr zur Normalität in Sicht
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Quelle: IEA, Bloomberg, DZ BANK

Strategische Reserven (Mio. Barrel)Angebotsanpassung (Mio. Barrel pro Tag)

Strategische Reserven: Langsam wird es kritisch
Puffer sind endlich
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Quelle: Bloomberg, DZ BANK

Nicht nur die Straße von Hormus steht unter Stress
Iran könnte – via Proxies / Huthis – auch Bab al-Mandab (und damit Yanbu) blockieren

Schiffsverkehr durch die Meerenge Bab al-Mandab im Roten Meer Rohölexporte Saudi-Arabiens über den Hafen Yanbu (in Mio. bpd)
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Quelle: Bloomberg, DZ BANK

Rohölpreis der Sorte Brent und Prognosen (in US-Dollar je Barrel)

Rohöl: Das schwarze Gold als Spielball der Geopolitik
Fragile Lage im Nahen Osten dämpft die Hoffnung auf eine nachhaltige Beruhigung
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USA: K-Shaped Economy und die 

Hyperscaler
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Quelle: Uni Michigan, NBER, DZ BANK

Index Feb. 1966=100

„Bezahlbarkeitskrise“ frustriert die Verbraucher
Konsumklima stark getrübt
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Quelle: Bloomberg, DZ BANK

in Mrd. USD

Und die Hyperscaler drehen die „CAPEX-Hähne“ weiterhin weit auf 
Sachinvestitionen der Top-5-Hyperscaler steigen 2026 mutmaßlich um >60%

0

200

400

600

800

1.000

1.200

2021 2022 2023 2024 2025 2026e 2027e 2028e

Oracle

Microsoft

Meta

Google

AWS

+75%

+79%

+32%



13

Quelle: BEA, Prognose: DZ BANK

BIP Q/Q in %, annualisierte Raten

Solides Wirtschaftswachstum trotz Zöllen und hohem Ölpreis
„KI-Investitionen“, Energieexporte, „OBBBA“ & Konsum der Besserverdiener stützen
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Quelle: BLS, Prognose: DZ BANK, *Mieten, kalkulatorische Eigentümermieten & Hotel

J/J in %, WB=Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten

Inflationsrate dürfte erst 2027 deutlich nachgeben
Hohe Energiepreise bleiben ein Inflationstreiber
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Deutschland: Reformstau und Iran 

belasten Sentiment
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Quelle: Destatis, China Customs Administration, DZ BANK

Deutschland: Handel mit China (in Mrd. EUR, 12M-MAV)China: Anteil DE an Importen in %

Exporte weiterhin schwach
Das Wegbrechen des chinesischen Marktes belastet
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Quelle: Statistisches Bundesamt, DZ BANK

Deutsche Industrieproduktion in Indexpunkten, 2015 = 100

Strukturwandel in Deutschland: Industrieproduktion seit 2018 rückläufig
Zuletzt zeichnet sich eine Stabilisierung ab
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Quelle: ifo, DZ BANK

Index 2015=100

ifo Geschäftsklima stabilisiert, nach zuvor deutlicher Korrektur 
Erwartungen werden auf niedrigem Niveau optimistischer
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Index 2021=100
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Quelle; Destatis, DZ BANK

Auftragseingänge haben die Talsohle wohl durchschritten
2025 hat sich die Nachfrage stabilisiert – 2026 höheres Niveau
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Quelle: Destatis, DZ BANK, 

Bruttoinlandsprodukt: Veränderung Q/Q in %

Wachstum 2027: Expansive Fiskalpolitik trägt erste Früchte
Dürre und Ira-Krieg bremsen zunächst noch 
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Quelle: Macrobond, Oxford Economics, DZ BANK

Weltwirtschaft: Globales Wachstum bremst 2026 deutlich ab

Wachstum in Deutschland dank kräftigem erstem Halbjahr aber stärker

Bruttoinlandsprodukt (J/J in %; p=Prognose)
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Quelle: DZ BANK

Inflation: DE vs. EWU vs. USA in % (J/J)Wirtschaftswachstum: DE vs. EWU vs. USA in % (J/J)

Risikoszenario: Wirtschaft droht Energieschock
Rationierungen bremsen die Produktion und treiben die Inflation
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Rentenmärkte: Wie weit geht der 

Renditeanstieg?
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Quelle: Bloomberg; DZ Chat; Bild KI-generiert

Trump in Bedrängnis
Aber eine Lösung ist in Sicht
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Source: Fed, DZ BANK; (*) Mitglied des Board of Governors; rot: von Trump nominiert; blau: von Biden/Obama nominiert; Datum: Ende der Amtszeit

Die 2026 stimmberechtigten FOMC-Mitglieder auf einen Blick
Bislang unklar, ob Neu-Vorsitzender Warsh eher zu den Falken oder den Tauben zählt
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Rendite in Prozent 

Chance auf Stillhalten der Fed bleibt bestehen
10J US-Treasuries seitwärts mit leichtem Abwärtsdrift erwartet
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Quelle: Bloomberg, DZ BANK
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Fed 2 5 7 10

Aktuelle Zinskurve 3.75 4.23 4.39 4.53 4.69

Risikoszenario 4.25 4.40 4.60 4.80 5.10

Fed 2 5 7 10

Aktuelle Zinskurve 3.75 4.23 4.39 4.53 4.69

Hauptszenario 3.50 3.45 3.90 4.13 4.40
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Quelle: DZ BANK, Bloomberg

In %In %

Fed mit mehr Spielraumals die EZB …
…aber trotzdem mit Zinserhöhungen
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Quelle: Eurostat, Prognose: DZ BANK

J/J in %, Wachstumsbeiträge in Prozentpunkten 

Inflation: Energiepreise bleiben ein Inflationstreiber
Preise für Nahrungsmittel und industrielle Güter dürften bald stärker steigen

HVPI (J/J):

2025: +2,1%

2026:  +3,0%

2027:  +2,4%

Prognose
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ESTR / marktimplizite Erwartungen (in %)

Quelle: Bloomberg; DZ BANK

Deutlicher Umschwung mit Beginn des Irankrieges
Markt preist ein bis zwei EZB-Zinserhöhungen auf Sicht von 6-12 Monaten ein
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Quelle: Bloomberg, DZ BANK

EZB Ankaufprogramme / Bilanz (in Milliarden Euro)EZB Leitzinsprognose (in Prozent)

EZB: Moderat straffer
Währungshüter haben Inflationsrisiken im Blick – finale 25 Bp in der Pipeline
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Swapsätze in ProzentBundrenditen in Prozent

10J Bundrendite: Fest im Dunstkreis der 3%-Marke verankert
Rasche Reaktion der EZB sollte langfristige Inflationserwartungen im Zaum halten
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Y-Achse: 2/10J-Spread in Bp. / X-Achse: Brent-Rohöl in USD/BarrelY-Achse: 2/10J-Spread in Bp. / X-Achse: 2J-Swapsatz in %

Swaps: 2/10J-Spread im Jahresverlauf 2026
Mittlerer Osten als Treiber: Öl → Leitzinserwartungen → 2J-Swapsatz → 2/10J-Spread

32

0

10

20

30

40

50

60

70

80

50 60 70 80 90 100 110 120

1.1.-28.2. 1.3.-7.4. 8.4.-11.6. 12.6.-Jetzt

Leichtes Bull-

Flattening

Rasches & 

massives 

Bear-

Flattening

Volatiles Hin- 

und Her

Seitwärtsentwicklung 

auf niedrigem Niveau



-100

-75

-50

-25

0

25

50

75

100-1,0

-0,5

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

5,0

2022 2023 2024 2025 2026 2027

EZB-Einlagesatz

Prognose

2/10J Spread Bunds
(invertiert, R.S.)

Prognose

2/10J Spread Swaps
(invertiert, R.S.)

Prognose

33

Quelle: Bloomberg, DZ BANK

Nach und nach wieder etwas zunehmende Kurvensteilheit erwartet
Auspreisen von Leitzinserhöhungsfantasien bzw. erwartete Zinssenkung 2027

L.S.: Einlagesatz in % / R.S.: Spread in Basispunkten (invertiert)



EZB 2 5 7 10

Aktuelle Zinskurve 2.25 2.86 2.98 3.08 3.25

Risikoszenario 3.25 3.35 3.45 3.55 3.60

EZB 2 5 7 10

Aktuelle Zinskurve 2.25 2.86 2.98 3.08 3.25

Hauptszenario 2.25 2.35 2.60 2.74 2.90
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Quelle: DZ BANK, Bloomberg

In %In %

EZB sitzt in der Zwickmühle: Inflation oder Wachstumsschäden…
…und entscheidet sich für Inflationsbekämpfung: Einlagesatz steigt auf 3,25%

+12M
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Z-Spread in Bp., Quadrate = Prognosen auf Sicht 3, 6 und 12 Monaten

Rentenmarktsegmente: Prognosen 3M / 6M / 12M und Empfehlungen
Insgesamt drohen Anleihen im Euro-Rentenmarkt leichte Spreadausweitungen
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Quelle: Markit, DZ BANK

10-jähriger Bund-Spread in Bp.

Hohe Schuldenquoten lassen die Investoren nicht mehr kalt
Fiskalische Überlegungen zurück in der Marktrisikogleichung: Risikoprämien steigen
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Quelle: Bloomberg, DZ BANK

US-Dollar je Euro

EUR-USD: Prognose
Wachstumsdifferenz & geldpolitische Divergenz sprechen längerfristig für höhere Kurse
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DZ Research auch als Blog, Podcast und auf LinkedIn
Wo immer, wann immer – kompetente und vielfältige Analysen

auf ApplePodcasts und Spotify
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https://dzresearchblog.dzbank.de/

DZ Research
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oder Daten, auf welche von dieser Seite aus weiter zugegriffen werden kann, bestätigt, empfiehlt oder gewährleistet. Die DZ BANK übernimmt weder eine Haftung für Verlinkungen oder Daten, noch für Folgen, die aus der Nutzung der Verlinkung und / oder Verwendung dieser Daten 

entstehen könnten.

3. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot, noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb oder Verkauf von Wertpapieren, sonstigen Finanzinstrumenten oder anderen Investitionsobjekten dar und darf auch nicht dahingehend ausgelegt werden. Einschätzungen, 

insbesondere Prognosen, Fair Value- und / oder Kurserwartungen, die für die in diesem Dokument analysierten Investitionsobjekte an-gegeben werden, können möglicherweise nicht erreicht werden. Dies kann insbesondere auf Grund einer Reihe nicht vorhersehbarer Risikofaktoren ein-

treten. Solche Risikofaktoren sind insbesondere, jedoch nicht ausschließlich: Markt-volatilitäten, Branchenvolatilitäten, Maßnahmen des Emittenten oder Eigentümers, die allgemeine Wirtschaftslage, die Nichtrealisierbarkeit von Ertrags- und / oder Umsatzzielen, die Nichtverfügbarkeit von 

vollständigen und / oder genauen Informationen und / oder ein anderes später eintretendes Ereignis, das sich auf die zugrundeliegenden Annahmen oder sonstige Prognosegrundlagen, auf die sich die DZ BANK stützt, nachteilig auswirken können. Die gegebenen Einschätzungen sollten 

immer im Zusammenhang mit allen bisher veröffentlichten relevanten Dokumenten und Entwicklungen, welche sich auf das Investitionsobjekt sowie die für es relevanten Branchen und insbesondere Kapital- und Finanzmärkte beziehen, betrachtet und bewertet werden. Die DZ BANK trifft 

keine Pflicht zur Aktualisierung dieses Dokuments. Anleger müssen sich selbst über den laufenden Geschäftsgang und etwaige Veränderungen im laufenden Geschäftsgang der Unternehmen informieren. Die DZ BANK ist berechtigt, während des Geltungszeitraums einer Anlage-

empfehlung in einer Analyse eine weitere oder andere Analyse mit anderen, sachlich gerechtfertigten oder auch fehlenden Angaben über das Investitionsobjekt zu veröffentlichen. 

  

4. Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich dieses Dokument stützt, aus Quellen entnommen, die sie grundsätzlich als zuverlässig einschätzt. Sie hat aber nicht alle diese Informationen selbst nachgeprüft. Dementsprechend gibt die DZ BANK keine Gewährleistungen oder 

Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen oder Meinungen ab. Weder die DZ BANK noch ihre verbundenen Unternehmen übernehmen eine Haftung für Nachteile oder Verluste, die ihre Ursache in der 

Verteilung und / oder Verwendung dieses Dokuments haben und / oder mit der Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. 

  

5. Die DZ BANK, und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, Investmentbanking- und sonstige Geschäftsbeziehungen zu dem / den Unternehmen zu unterhalten, die Gegenstand der Analyse in diesem Dokument sind. Die Analysten der DZ BANK liefern im Rahmen des jeweils 

geltenden Aufsichtsrechts ferner Informationen für Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen. Anleger sollten davon ausgehen, dass (a) die DZ BANK und ihre verbundenen Unternehmen berechtigt sind oder sein werden, Investmentbanking-, Wertpapier- oder 

sonstige Geschäfte von oder mit den Unternehmen, die Gegenstand der Analyse in diesem Dokument sind, zu akquirieren, und dass (b) Analysten, die an der Erstellung dieses Dokumentes beteiligt waren, im Rahmen des Aufsichtsrechts grundsätzlich mittelbar am Zustandekommen 

eines solchen Geschäfts beteiligt sein können. Die DZ BANK und ihre verbundenen Unternehmen sowie deren Mitarbeiter könnten möglicherweise Positionen in Wertpapieren der analysierten Unter-nehmen oder Investitionsobjekte halten oder Geschäfte mit diesen Wertpapieren oder 

Investitionsobjekten tätigen. 

  

6. Die Informationen und gegebenenfalls Empfehlungen der DZ BANK in diesem Dokument stellen keine individuelle Anlageberatung dar und können deshalb je nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont oder der individuellen Vermögenslage für einzelne Anleger nicht oder 

nur bedingt geeignet sein. Mit der Ausarbeitung dieses Dokuments wird die DZ BANK gegenüber keiner Person als Anlageberater oder als Portfolioverwalter tätig. Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungen und gegebenenfalls Empfehlungen geben die nach bestem Wissen erstellte 

Einschätzung der Analysten der DZ BANK zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments wieder; sie können aufgrund künftiger Ereignisse oder Entwicklungen ohne Vorankündigung geändert werden oder sich verändern. Dieses Dokument stellt eine unabhängige Bewertung der 

entsprechenden Emittenten beziehungsweise Investitionsobjekte durch die DZ BANK dar und alle hierin enthaltenen Bewertungen, Meinungen oder Erklärungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwendigerweise mit denen der Emittenten oder dritter 

Parteien überein. Eine (Investitions-)Entscheidung bezüglich Wertpapiere, sonstige Finanzinstrumente, Rohstoffe, Waren oder sonstige Investitionsobjekte sollte nicht auf der Grundlage dieses Dokuments, sondern auf der Grundlage unabhängiger Investmentanalysen und Verfahren sowie 

anderer Analysen, einschließlich, jedoch nicht beschränkt auf Informationsmemoranden, Verkaufs- oder sonstige Prospekte erfolgen. Dieses Dokument kann eine Anlageberatung nicht ersetzen.

  

7. Indem Sie dieses Dokument, gleich in welcher Weise, benutzen, verwenden und / oder bei Ihren Überlegungen und / oder Entscheidungen zugrunde legen, akzeptieren Sie die in diesem Dokument genannten Beschränkungen, Maßgaben und Regelungen als für sich rechtlich 

ausschließlich verbindlich. 
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Rechtliche Hinweise
Ergänzende Information von Markit Indices Limited 

Weder IHS Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein externer Datenanbieter übernehmen ausdrücklich oder stillschweigend irgendeine Gewährleistung hinsichtlich der Genauigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität der hierin enthaltenen Daten sowie der von den Empfängern 

der Daten zu erzielenden Ergebnisse. Weder IHS Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein Datenanbieter haften gegenüber dem Empfänger der Daten ungeachtet der jeweiligen Gründe in irgendeiner Weise für ungenaue, unrichtige oder unvollständige Informationen in den 

IHS Markit-Daten oder für daraus entstehende (unmittelbare oder mittelbare) Schäden.

Seitens IHS Markit besteht keine Verpflichtung zur Aktualisierung, Änderung oder Anpassung der Daten oder zur Benachrichtigung eines Empfängers derselben, falls darin enthaltene Sachverhalte sich ändern oder zu einem späteren Zeitpunkt unrichtig geworden sein sollten. 

Ohne Einschränkung des Vorstehenden übernehmen weder IHS Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein externer Datenanbieter Ihnen gegenüber irgendeine Haftung - weder vertraglicher Art (einschließlich im Rahmen von Schadenersatz) noch aus unerlaubter Handlung 

(einschließlich Fahrlässigkeit), im Rahmen einer Gewährleistung, aufgrund gesetzlicher Bestimmungen oder sonstiger Art -  hinsichtlich irgendwelcher Verluste oder Schäden, die Sie infolge von oder im Zusammenhang mit Meinungen, Empfehlungen, Prognosen, Beurteilungen oder 

sonstigen Schlussfolgerungen oder Handlungen Ihrerseits oder seitens Dritter erleiden, ungeachtet dessen, ob diese auf den hierin enthaltenen Angaben, Informationen oder Materialien beruhen oder nicht.

Die in Texten und Grafiken enthaltenen Preisnotierungen sowie Rendite- und Spreadangaben sind bei IHS Markit regelmäßig auf den Stand zum Vorabend aktualisiert.

Ergänzende Informationen von MSCI Inc., MSCI Solutions LLC (Übersetzung)

Hinweis und Haftungsausschluss für Nutzung von MSCI-Lizenzen bei Research

Bestimmte hierin enthaltene Informationen (die „Informationen“) stammen von MSCI Inc., MSCI Solutions LLC oder deren verbundenen Unternehmen („MSCI“) oder Informationsanbietern (zusammen die „MSCI-Parteien“) und unterliegen deren Urheberrecht. Sie können zur Berechnung 

von Bewertungen, Anzeichen oder anderen Indikatoren verwendet worden sein. Die In-formationen sind nur für den internen Gebrauch bestimmt und dürfen ohne vorherige schriftliche Genehmigung weder ganz noch teilweise reproduziert oder verbreitet werden. Die Informationen dürfen 

nicht für den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Finanzinstrumenten oder -produkten, Handelsstrategien oder Indizes verwendet werden und stellen auch kein Ange-bot zum Kauf oder Verkauf sowie keine Werbung oder Empfehlung für solche dar. Sie sind auch nicht als Hinweis oder 

Garantie für eine zukünftige Wertentwicklung zu verstehen. Einige Fonds können auf MSCI-Indizes basieren oder mit diesen verbunden sein, und MSCI kann auf der Grundlage des verwalteten Fondsvermögens oder anderer Kennzahlen vergütet werden. MSCI hat eine 

Informationsbarriere zwischen Research zu Indizes und be-stimmten Informationen eingerichtet. Keine der Informationen kann für sich genommen dazu verwendet werden, um zu bestimmen, welche Wertpapiere gekauft oder verkauft werden sollen oder wann sie gekauft oder verkauft 

werden sollen. Die Informationen werden „so wie sie sind“ bereitgestellt, und der Nutzer übernimmt das gesamte Risiko für jede Ver-wendung, die er von den Informationen macht oder zulässt. Keine MSCI-Partei übernimmt eine Gewährleistung oder Garantie für die Originalität, 

Genauigkeit und/oder Vollständigkeit der Informationen und jede Partei lehnt ausdrücklich alle ausdrücklichen oder stillschweigenden Gewährleistungen ab. Keine MSCI-Partei haftet für Fehler oder Auslassungen im Zusammen-hang mit den hierin enthaltenen Informationen oder für 

direkte, indirekte, besondere, strafbare, Folge- oder sonstige Schäden (einschließlich entgangener Gewinne), selbst wenn sie auf die Möglichkeit solcher Schäden hingewiesen wurde.

Ergänzende Information von S&P Global Market Intelligence, 2024

Die Vervielfältigung von Informationen, Daten oder Materialien, einschließlich Ratings ("Inhalte") in jeglicher Form ist nur mit vorheriger schriftlicher Genehmigung der jeweiligen Partei gestattet. Diese Partei, ihre verbundenen Unternehmen und Lieferanten ("Inhaltsanbieter") übernehmen

keine Garantie für die Richtigkeit, Angemessenheit, Vollständigkeit, Aktualität oder Verfügbarkeit von Inhalten und sind, ungeachtet der jeweiligen Gründe, nicht verantwortlich für (aus Fahrlässigkeit oder anderweitig entstandene) Fehler oder Auslassungen, oder für die Ergebnisse, die

durch die Verwendung dieser Inhalte erzielt werden. Keinesfalls haften die Inhaltsanbieter für Schäden, Kosten, Aufwendungen, Rechtskosten oder Verluste (einschließlich Einkommensverlusten oder entgangener Gewinne und Opportunitätskosten) im Zusammenhang mit der Verwendung

der Inhalte. Der Verweis auf eine bestimmte Anlage oder ein bestimmtes Wertpapier, ein Rating oder eine Äußerung zu einer Anlage, die Teil der Inhalte ist, stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten einer solchen Anlage oder eines solchen Wertpapiers dar, sagt nichts über

die Eignung einer Anlage oder eines Wertpapiers aus und sollte nicht als Anlageberatung angesehen werden. Ratings sind Meinungsäußerungen und keine Tatsachenbehauptungen.

Ergänzende Information von STOXX Ltd. und Qontigo Index GmbH

Der DAX bzw. Euro Stoxx 50 (der „Index“) und die darin enthaltenen Daten und verwendeten Marken werden durch die STOXX Ltd. oder Qontigo Index GmbH im Rahmen einer Lizenz bereitgestellt. Die STOXX Ltd. und die Qontigo Index GmbH waren nicht an der Erstellung gemeldeter 

Informationen beteiligt und übernehmen keinerlei Gewährleistung und schließen jegliche Haftung (aus fahrlässigem sowie aus anderem Verhalten) – unter anderem im Hinblick auf die Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit, Vollständigkeit, Aktualität und Eignung für einen beliebigen 

Zweck – für jegliche gemeldeten Informationen oder Fehler, Auslassungen oder Störungen des Index oder der darin enthaltenen Daten aus. Eine Verteilung oder weitere Verbreitung solcher der STOXX Ltd. oder Qontigo Index GmbH gehörenden Daten ist nicht gestattet.
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