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Strategischer Vermogensallokation — treffsicher steuern

Sicherheit

— Steuerungsgrolen als Nebenbedingungen
einer Optimierung definieren und zuverlassig
einhalten

Effizienz

— Maximalen Ertrag aus den definierten
Freiheitsgraden fur die eigene Bank ziehen

— Klare Steuerungsimpulse erhalten
— RegelméaRige Uberprifung durchfiihren

Von der Assetklasse bis zum Einzeltitel
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Warum der Blick auf die gesamte Bank so wichtig ist

VERMOGENSALLOKATION
AUF EBENE GESAMTBANK

Genossenschaftsbank
Kunden-
kreditgeschaft Kunden-
einlagen

Eigenanlagen Re

finanzierungen

Eigenkapital

Derivate

Alle Risiken einer Bank ganzheitlich betrachten
Abgleich mit der okonomischen RTF

Ertrags-/Risikotreiber und Divisifikator
Zinsanderungsrisiko aus dem Kundengeschaft
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Diversifikation jenseits der Renten-Assetklassen
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andere Zins-Assetklassen, illustrative Darstellung
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VaR 99%, 12M

REXP und DAX 30 1967 - 2025

50%

60%

Geschaftsmodell
impliziert Renten-Assetklassen

Diversifikation nutzen
Risiken reduzieren und Ertrage steigern

RegelmaRig rebalancieren
beschlossene Quoten im Zeitablauf stabil halten,
aulder bei strategischen Anpassungen
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Neue Nebenbedingungen inklusive — fur individuelle
Ertragsoptimierung!
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Unser Steuerungs-Cockpit fur Sie
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Ist Nebenbed.

Kennzahl

Ertrag 31,4

int. VaR 188 <=
Okon. RTF 76,4% <=
GKQ 19,5% >=
IRRBB ZAR 18,7% <=
SREP-Bucket 2. <=
LCR 148% >=
Strukturlimit v

Werte in Mio. EUR, sofern nicht anders ausgewiesen.

max

197
85,0%
19,0%

20,0%

140%

Opt

33,9

194
85,0%
19,0%

19,8%

156%

v

Delta

2,5

8,6%
-0,5%
1,1%
konst.

8%

Welches Potenzial steckt in
der konsequenten Nutzung
lhrer Freiheitsgrade?

Welche Faktoren limitieren
das Ergebnis?

Nebenbedingungen bieten Sicherheit
fur steuerungsrelevante Kennzahlen
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Individuelle Effizienzlinie lhres Hauses
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Passgenaue Parameter treffen individuelles Feintuning

Typ Ertrag VaR RORAC Solva HQLA ZAR
No. Assetklasse 2026
1 10 Jahre gleitend int 2,6% 14,7% 7,4% 0% 0% 8,7%
2 Staatsanleihen int 2,8% 14,0% 10,1% 0% 100% 8,7%
3 Gedeckte Anleihen int 3,0% 14,7% 11,0% 10% 89% 8,7%
4 Bankanleihen int 3,5% 14,4% 16,0% 50% 0% 8,7%
5 Verbund (Swap + BANK) int 3,1% 14,5% 12,2% 0% 0% 8,7%
6 Unternehmen int 3,4% 15,8% 13,6% 75% 50% 8,7%
7 Nachranganleihen int 4.1% 28,1% 9,5% 100% 0% 8,7%
10 Aktien Welt WK offen int 5,0% 43,4% 8,1% 130% 0% 0,3%
Ed DZ BANK
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SVA-Publikation: monatlich aktuelle Ertragsschatzer
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Strategische Vermdgensallokation

Depot A

== 4 Alert setzen!

Q‘ > DZ BANK > - > Strategische Vermogensallokation Depot A

QuickCode: DZ177

Strategische Vermogensallokation Depot A

Gesamtbanksteuerung || Depot A

Die Kundeninformation “Strategische Vermogensallokation Depot A - Parametrisierung” beinhaltet Ertrags- und
Risikoerwartungen ausgewahlter Assetklassen, die im Rahmen von DZ BANK Beratungsleistungen zur Strategischen
Vermogensallokation in Genossenschaftsbanken beriicksichtigt werden. Die Kundeninformation erscheint monatlich und
beinhaltet neben einem Marktiberblick auch Prognosen zu der Entwicklung von Renditen, Spreads und Ertragen der
Assetklassen.

2026

“—

o, Alle Inhalte zum Download

“—

oL, 2026-02 SVA Depot A

“—

o, 2026-01 SVA Depot A

Y Genossenschaftiche FinanzGruppe
=TS Volksbanken Raiffeisenbanken

120

Kundeninformation:
Strategische Vermogensallokation Depot A
~ Parametrisierung -

Performance- und
Risikoerwartungen zur
Strukturierung des Depot A

ASSET MANAGEMENT

Fertiggostelit:
02.12.2025 11:00 Unr

INHALT

Marktrickblick 2
Kursertwicking 2
Perfomance und Relkogriien 3
Rendite- und Spresckurven .
Rendite, Sproad- und Parformanceprognosen §
Prognose Swapsitze 5
Stadsarieinen 0
Covered Bonds / Plandbriele 7

iken [
Finanzinattute Nachvangariehen 8
Untemetmensanieinen 9
High Yield Non Financials 9
Emerging Maskets 0
Axten "
Wandelaieinen 2
Aktenanieihen 12
Rotstatie 13
Immobiten 1"
Zusammenfassung der Prognosen 15
Anhang 1

Historsche Korrelationen 18
Erlauterungen 2u den Berechnungsgundiagen 17
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Hieran arbeiten wir fur Sie

Strategische Vermogensallokation auf Optimierung des Rentenportfolios auf
Assetklassenebene, Parameter: Konstant WKN-Ebene mit aktuellen Renditen (= Konstant)
Zins-
Assetklassen T V\'I(:_Ichez" del
Zins-Assetklassen Staatsanleihen, rffnlsta ¢ cllons l{r[\ue
Staatsanleihen, Verbund, Verbund, entia ; te" Jroen
Bankanleihen,... Bankanleihen, vteens
lhre Neben-
bedingungen
Nicht-Zins-Assetklassen Emittenten- “ DZ BANK
Aktien, Private Equity,... limite, ...
Ed DZ BANK
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Rentenportfolio optimieren — Nebenbedingungen im Blick

Mit welchen 5 Transaktionen im Direktbestand lasst K/ Du kannst inkl. Geld/Brief einen \
sich unser Ertrag am meisten steigern? Mehrertrag von 46 TEUR p.a. erzielen.
, v Verkaufe diese 5 WKN
o v Kaufe jene 5 WKN
v Alle Deine Nebenbedingungen werden
&elsamtkapitalquote ] E\I'\E-Bucket ] eingehalten.
- v Schaue Dir die Wirkung in EGon an

und sprich mit Deinen DZ BANK Beratery
l Zinsanderungsrisiko ]
l LCR l l Cashflow l R : é

Enittentenlimite ]

=
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Was wollen Sie erreichen?

Status-quo optimieren

,Ich bin mit meiner Positionierung zufrieden und
mochte mogliche Potenziale heben.”

Alle Nebenbedingungen mindestens gleichwertig,
Ertrag +46 TEUR p.a.

Neue Positionierung erreichen

.~ ,lch mochte meine Positionierung verandern und
X : gezielt hohere Freiheitsgrade bestmoglich
~ausnutzen.”

““_ Alle Nebenbedingungen mindestens gleichwertig,
Zinsanderungsrisiko +200 BP +1 Mio. EUR

Ertrag +119 TEUR p.a.

!

EYd DZ BANK
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Transaktionen in EGon bequem nachvollziehen

Status-quo optimieren

Ertragsiibersicht per anno

Neue Positionierung erreichen

Ertragsibersicht per anno

Ertrag 46.395 € p.a. Ertrag 119.147 € p.a.
davon aus Spread 46 430 € pa. davon aus Spread 63570€pa
davon aus Laufzeit 35 Epa davon aus Laufzeit 55577 €pa

Zinsergebnis 7.7145€ p.a. Zinsergebnis 35.900 € p.a.
davon nur aus Wertpapieren 28.245€pa. davon nur aus Wertpapieren 64600 €p.a.

Realisiertes Ergebnis (der Verkaufspositionen) -80.995 € Realisiertes Ergebnis (der Verkaufspositionen) 31.066 €

SREP-Bucket SREP-Bucket

gem. +200 BP 16,45% w.T. gem. +200 BP 16,45% v.T.

I I
0% 10% 20% 30% 40% 50% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
LCR mO0-275% m >275%-375%  >3,75%-4,75% m >4,75% LCR mO0-275% m >275%-3,75% © >3,75% -4,75% m > 4,75%
185% v.T. 185% w.T.
[ -

80% 100% 120% 140% 160% 180% 200% 80% 100% 120% 140% 160% 180% 200%
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Treffsichere Banksteuerung im Sparring mit uns

Ihre Berater Gesamtbanksteuerung und
Berater Eigengeschaft begleiten Sie
von der Analyse bis zur Umsetzung

Wir entwickeln unsere Fahigkeiten fur Sie weiter
und nutzen neue technologische Moglichkeiten

Dabei treibt uns an,
fur Sie die beste Losung zu finden
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