Hlitct

=
]
.

4]




PRODUZIERTE MILCH-
MENGE ENTSPRICHT

NACH WIE VOR
NICHT DEM ANGEBOT.

Molkereien produzieren an ihrer
Kapazitatsgrenze.



ROHMILCH

MILCHPULVER

BUTTER

Notierung ab 2,8kg

EMMENTALER

GOUDA

KW 19
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Verénderung
zur Vorwoche

-2,0%
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keine Verénderung
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Kieler Borsenmilchwert
Mittelwert
von Mai 26 bis Okt 26

Sossna KW 18

EEX - Mittelwert
Terminkontrakte
von Mai 26 bis Okt 26

EEX - Mittelwert
Terminkontrakte
von Mai 26 bis Okt 26

EEX - Mittelwert
Terminkontrakte
von Mai 26 bis Okt 26
Kempten 250 g
Notierung zum 06.05.26

Kempten 25 kg
Motierung zum 06.05.26

Kempten
Notierung zum 06.05.26

Brotware Hannover
Notierung zum 06.05.26

Blockware Hannover
Notierung zum 06.05.26
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GDT - Global Dairy Trade

Event 403/ 5 May 2026 Change in GDT Price Index

from previous event

Summary of Results
Average winning price [USD/MT)
Number of Winning Sidders @2
$4 1 ! 7 Number of Bidding Rounds 1%
b Duration of Trading Event (hoursamins) 306
Minimesm Supgly (MT) 13068
Maamem Supoly (MT) 17289

See the next Trading Event
Visw the svent clendar >

Products

Anhydrous Milk Fat
&y imy ]
+1.1%

$6.461 $5,525 $3467

$3547

Butter Milk Powder

+9.0%

Skim Milk Powder

+3.0%
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Number of participating bidders
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Quantity sold (MT]

13,743

Whole Milk Powder

+2.2%

$3,741
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Butter & Rahm 7. Mai 2026

. & Butter. Gemischte Signale, gemischte Fundamentaldaten
EEX - Butter Eur Dp scher Markt Aktuelle Lage. Milch istin groBen Mengen verfigbar, Butter steht Ziemlich unter Druck, und Magermilchpulver (SMP) ist stark nachgefragt, solange
Preis fiir Terminkontrakte in den USA ein Engpass besteht; eigentlich schien es eine recht eindeutige Woche zu sein, Es fehite nur noch die Bestitigung durch die GDT! Am

Ende des Tages hat die GDT-Auktion den GroBteil davon bestitigt. Dennoch gab es weiterhin viel Interpretationsspielraum bei zahireichen Punkten:
eine hohe Differenz zwischen Termin- und physischem Markt, neue Hachststinde beim CME Spot Call fiir NFDM, saisonal geringere
Milchproduktion in Frankreich sowie steigende Preise fiir Rahm und SMC. Genau das hat fir etwas mehr Handelsaktivitit gesorgt und die Mirkte in
dieser Woche angetrieben. Nicht unbedingt anders als in der Vorwoche, aber ausreichend, um die untere Grenze der Butterpreisspanne leicht
anzuheben und gleichzeitig die obere Grenze fiir EU-SMP (iber 3000 € pro t zu erhhen. Das Angebaot in der EU ist nicht das Problem, vielmehr die
globale Unsicherheit.

Butter. Der EU Vesper Preisindex (06.05.2026) fiir Butter liegt bei 3830 € pro t EXW. Der Butterpreis in Ozeanlen liegt bei 4864 € pro t EXW. Der US
'VPI Butterpreis liegt nun bei 3029 € pro t EXW. Die européischen Buttermérkte sind in den letzten Wachen tendenziell schwicher geworden, bel
geringer Spotnachfrage und etwas mehr Druck im kurzfristigen Handel, wodurch die Preise in Richtung 3800 € pro t gesunken sind. Die
Lagerbestinde steigen bereits seit mehreren Monaten und dirften weiter wachsen, bis das zweite Halbjahr beginnt, Diese Woche war jedoch etwas
unsicher, da die geringe Handelsaktivitit vor der GOT kaum Hinweise lieferte, wihrend die Rahmpreise im Wochenverlauf gestiegen sind. Da die
Terminpreise deutlich (iber den physischen Vorwdrtspreisen fiir das zweite und dritte Quartal sowie dariiber hinaus liegen, kam es zu einer leichten
Erholung der Preise, wobel insbesondere das untere Ende des physischen Marktes angehoben wurde. Aktuell werden in der EU Preise zwischen 3700
€ und 4000 € pro t gehandelt, weiterhin relativ glinstig und ausreichend, um viele Kaufer dazu zu bewegen, Mengen filr 2026 und sogar 2027 zu
sichem. Auch die US-Buttermérkte sind schwicher, da der jingste Lagerbericht zeigte, dass der Bestandsaufbau bis Februar Ober dem saisonalen
Durchschnitt lag, was die Preise unter Druck setzt. Die Produktion von Milch und Milchfett befindet sich auf Mehrjahreshéchststinden und sorgt
[ Mai26 [ Jun2 [ 26 [ Aug26 [ Sep26 | OK26 | Now26 [ De225 [ Jan27 | FebZr | Me27 | ApZ7 | dafir, dass die Butterproduktion immer stirker ausgelastet ist, was bedeutet, dass groBe Mengan Butter 2u niedrigen Preisen exportiert werden
[=—vorzrTagmn(4) | 420er | daber | asser | asmen | | A72Sen | A7ER | ABSSEn | ATGR | ASOSER | AB20EN | AB3SOR | rugisen i Neusselandist i Prodtion stabilund kein Hauptproblem, dennoch zahien Kiufer welterhin Aufschisge fir Butter und AMF, was auf
[==vori3Tagen(34) | 4os0en | 4cesen | alesen | a2Ben | 40en | adseen | 4SG56n | ASTBEn | AGGBGR | AGESGN | A76REM | ATEBEM | | yoe yohapends Priferenz O bestimmte Urspronge in ursicheren Zehen hiweist

vor 6 Tagen (30.4.) 3.891€1 3917en 4.128¢En 4275€n 4573ER 4.680 Nt 4725€n 4767 €Nt 4.804E1
—AuloWoche 52)] _semen | aomen | amer | aswen | asen | aemen amosn | ammen | amren | asuen | aswer |

Ausblick: Die Buttermarkte in der EU und den USA wirken schwcher, da die Lagerbestinde weiter wachsen und im Juni/Jull ihren Héhepunkt
Sl a— erreichen drften, Héhere Rahmpreise verteuem zwar die Butterproduktion, sie bleibt jedoch weiterhin attraktiv und wird voraussichtlich mit
Sossna [€/100kg Fett] i E maximaler Kapazitat betrieben. Ein Teil des frischen Rahms kannte in Frischprodukte flieBen, doch der generelle Uberschuss an Milchfett wird in
. Butter eingelagert. Das halt die Preise in Europa und den USA niedrig und setzt damit auch eine Obergrenze fir die Milchfettpreise in Neuseeland,
die im Einkdang mit den europdischen und amerikanischen Butterpreisen gefallen sind.

Vesper, 06.05.2026
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GDT - Butter weltweiter Markt
Durchschnittspreis von Terminkon
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WAKtuellesGDT(5.5)| 53588% | 5576%% | 53708t | 56753t
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Magermilch 7. Mai 2026

A = Magermilchpulver
M age rmi lc h pu lve r E Ex Der EU Vesper Preisindex (06.05.2026) fiir SMP ist auf 2930 € pro t EXW gestiegen. Der SMP-Preis in Ozeanien liegt bei 3097 € pro t EXW. Der US VPI SMP Preis
H H liegt nun bei 4195 € pro t EXW. Der US-Markt treibt seit Jahresbeginn die globalen Milchpulvermarkte nach oben und ist weiterhin stark genug, um die

P ro g nose a Uf B asis von Te rmin ko n t ra kt en ( elt) weltweiten SMP-Preise in Richtung 3500 € pro t und dariiber zu ziehen. Immer mehr Marktteilnehmer, einschlieBlich uns, sind der Meinung, dass dieses

Preisniveau in den USA nicht lange gehalten werden kann, jedoch braucht es zunéchst einen deutlichen Angebotsanstieg, bevor die Preise wieder nachgeben
S —e— kdnnen. Wir sehen, dass das Angebot an NFDM saisonal steigt, da wéhrend des Hohepunkts der Milchsaison in Kalifornien und im Mittleren Westen mehr

Milchpulver produziert wird. Dennoch befinden sich die US-Produzenten nach einer langen Phase des Uberangebots weiterhin im Aufholprozess bei der
NFDM-Produktion und erwégen sogar, SMP in die USA oder nach Lateinamerika zu importieren, um Auftrége zu erfilllen, die sie selbst nicht bedienen kénnen.
Diese zusétzliche Nachfrage wirkt sich auf europdisches und neuseeléndisches SMP aus, deren Preise steigen, da die Exportnachfrage stark ist. Die GDT in
dieser Woche bestétigte erneut hbhere Preise, wobei die européischen Preise sehr nahe an 3000 € pro t geriickt sind und die neuseelandischen Preise bereits
dariiber liegen. In Ozeanien lauft die Saison allméhlich aus, und die SMP-Produktion gehtvorerst zuriick, allerdings wird im vierten Quartal wieder mit einer
hohen Produktion von Milch und Milchpulver gerechnet. Auf die europaischen Méarkte solite eigentlich Druck durch die groBen Mengen verfigbarer Milch und
SMC zu sehr niedrigen Preisen ausgedibtwerden, doch die Exportnachfrage ist stark genug, um die Preise auf dem aktuellen Niveau zu halten,

Ausblick. Die US-Milchpulvermérkte werden nachgeben und den gesamten globalen Markt unter Druck setzen, solange die Milchproduktion auf diesem
hohen Niveau bleibt, jedoch wird dies nicht unmittelbar geschehen. Die Méarkte in der EU und in Neuseeland werden derzeit durch Exporte gestiitzt und
dirften starker unter Druck geraten, sobald diese nachlassen. Alle Augen richten sich emeut auf die USA und darauf, ob kommende Produktionszahlen wieder
einen wachsenden Uberschuss an Milchpulver zeigen werden.

s [ iz | hugts [ s | o | ovm | omms | i [ febzs | v | Netmacrpaer
iy | 2o 2o 27 2ot | srmer | sooer | aviar | e D ot £ 3 et Bl e 8
mmmyor 13 Tagen (23.4.) | 2.900€/t | 2.963 €/ 3.020 €/t \ 2998€n | 2.973¢€n | 2935€h | 2913€N \ 2.893 ¢t EiweiBmarkt in die entgegengesetzte Richtung wirkt. Die gute Milchproduktion hat einige Genossenschatten dazu veranlasst, zusétzliches WMP in den
Spotmarkt zu bringen, wodurch die Verfiigbarkeit leicht erhht wird und der Prelsdruck bestehen bleibt. Das Ergebnis ist ein etwas schwécherer EU-Markt, der
| mmAktuelle Woche (6.5.) | 2.888 €/t | 2.975 €/t ‘ 3.075€r [ 3.101€r ‘ 3.038€/t | 2.938€/t | 2.938€/ | 2.9386R | 2.9586K | 2923€N | 2895€n | 2883€N weiterhinvon Fettpreisen und Spotverfilgharkelt bestimmtwird und nur noch mit etwa £10 %Aurscrdaggegatavg:evSMPgenandeltw!rd WMP aus Ozeanien
zelgt sich etwas fester, da die Nachfrage aus Siidostasien wahrend der GDT in dieserWoche stark war, bei relativ geringem Angebot. Die chinesischen WMP-
Markte sorgen fiir zusétzliche Bewegung, da dort deutlich mehr importiert und produziert wird, wahrend der Verbrauch in diesem Jahr erheblich zurlickgeht.
i Forecast prices z 8 Das filhrt zu schnell steigenden Lagerbestinden, die in den kommenden Monaten weiter zunehmen dirften, da die Produktion hoch bleibt und auch die
Sossna Magerm ilch [€/ kg] AT Importe im Mérz erneut starkwaren. In diesem Tempo kénnte in der kommenden Saison erheblicher Druck auf neuseelandisches WMP entstehen, da der
Exportbedarf deutlich nachlassen kbnnte.

Ausblick. Der europdische WMP-Markt diirfte sich kurzfristigweder stark nach oben noch nach unten bewegen, da er zwischen einem schwécheren
Fettmarktund stabilen EiweiBpreisen steht. Das zusatzliche Spotangebot begrenzt groBere Preisanstiege, wahrend die EiweiBseite einen starken
Preisriickgang verhindert. In Ozeanien sorgt der saisonale Rilckgang des Angebots fiir eine gewisse Preisstiitzung, die voraussichtlich anhétt, wahrend sich die
Saison dem Ende nahert. Der chinesische WMP-Markt kdnnte sich jedoch im weiteren Jahresverlauf als erhebliche Belastung erweisen.

Vesper, 06.05.2026

Magermilchpulver - GDT
Durchschnittspreis von Terminkontrakten
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Cheese production runs
at historical highs

More export compet
Still, stock levels for
cheese are relatively low

@ B Couda (EU - VPI, EXW) B8 Emmental (EU - VPI, EXW| ella (EU - VPI, EXW)

Cheese demand is high

¢ Forecast

‘heddar, curd [EU - VP, EXW)

£z Leichtes Ungleichgewicht, mit einem etwas griBeren Angebot als Nachfrage
Vesper Marktbericht 29.04.2026

I Inden Késemérkten weltweit ist die Lage in dieser Woche insgesamt weitgehend stabil, auch wenn die Grundtendenz eher Leicht nach unten als nach oben
zeigt. Der bekannte saisonale Hohepunkt bei der Milchmenge filllt derzeit alle Anlagen zur Kaseherstellung vollstandig aus. Da laufend weitere
Herstellungskapazititen aufgebaut werden, ist ausreichend Kése verfiighar, wenn nicht sogar mehr als ausreichend. @

W Die Milchproduktion in Europa und in Nordamerika liegt in beiden Reglonen nahe an ihrem saisonalen Héchststand, und der deutliche Milchiberschuss
L&sst den Genossenschaften nur wenige Maglichkeiten. Ihnen bleibt kaum etwas anderes {ibrig, als alle ihre verschiedenen Produktionslinien mit so viel Milch
wie mdglich auszulasten. Die Milch, die danach noch {ibrig bleibt, muss zu kurzfristigen Marktpreisen an den jeweils hichsten Bieter verkauft werden. Auch
wenn die Herstellung von Kase bei den Milchpreisen, die die Erzeuger auf dem Hof erhalten, inzwischen nicht mehr besonders gewinnbringend ist, bringt der
Verkauf von Milch am Tagesmarkt noch deutlich weniger Erlgs.

@ Cheddar und frischer Kasebruch
Der Vesper-Preisindex ist in dieser Woche am 29. April 2026 auf 3.340 € je t ab Werk gesunken. Die Preise fiir européischen Cheddar sind in den vergangenen
Wochen weiter gefallen, weil die Nachfrage vergleichsweise langsam bleibt, wihrend das starke saisonale Milchaufkommen aus Westeuropa und besonders
aus Irland groB erscheint. Kaufer haben derzeit keinen Anreiz, schon jetzt griBere Mengen filr das dritte Quartal zu kaufen, und die meisten haben ihren Bedarf
fir das zweite Quartal bereits vollstandig abgesichert. Das hilt die aktuelle Nachfrage und die Handelsaktivitit niedrig. Europdischer Cheddar bekommt in
einigen Ausfuhrmérkten splrbar Konkurrenz durch Cheddar aus den Vereinigten Staaten, da dieser dort weiterhin glinstiger gehandelt wird und damit preislich
unter europdischem Kése liegt. Der Markt flir Cheddar in den Vereinigten Staaten &hnelt dem Markt in der Européischen Union sehr stark: Die Produktion ist
hoch, der Verbrauch ist gut, und die Ausfuhren sind ausreichend, um zu verhinder, dass die Lagerbestinde weiter anwachsen. @

@ Ausblick fiir Cheddar
FFr europdischen Cheddar wird erwartet, dass die Preise in den kommenden Wochen weiter langsam nachgeben, weil der Druck durch das hohe Angebot
zunimmt und die Kaufer noch nicht besonders bereit sind, ihre Mengen fiir das dritte Quartal jetzt schon fest zu buchen. In den Vereinigten Staaten dirften sich
die Preise ungefdhr auf dem aktuellen Niveau halten, solange die Ausfuhren gut bleiben, und im Moment sieht es danach aus.

Cheese highlights

Cheese production runs
at historical highs

Good consumption of
cheese globally

Q3 Q4 Q12027

2

Cheese production runs  Lower availability of milk

at historical highs i
? L 9 Good consumption of
Good consumption of cheese globally

cheese globally

i Emmentaler
Der Vesper-Preisindex ist in dieser Woche am 29. April 2026 auf 3.450 € je t ab Werk gesunken. Die europaischen Mérkte fiir Emmentaler zeigen derzeit mehrere unterschiedliche Entwicklungen, denn groBe
Emmentaler-Blocke werden bis zu 500 € je t hdher gehandelt als unser Vesper-Preisindex fir Emmentaler zum Reiben. Viele Hersteller haben im gesamten ersten Quartal auf Emmentaler zum Reiben umgestellt und
stehen nun unter starkerem Druck, diese Mengen zu verkaufen, wahrend die Kapazitéten fir die Herstellung groBer Emmentaler-Blacke begrenzt sind. Da sich der Preisunterschied zwischen Emmentaler und anderen
Kasesorten inzwischen deutlich verkleinert hat, werden andere Kdsesorten gegeniiber Emmentaler wieder eher bevorzugt, was das Angebot leicht begrenzen dirfte. g

® Ausblick filr Emmentaler
Der Preisausblick fiir Emmentaler ist bei groBen Blocken eher stabil, wéhrend Emmentaler zum Reiben wegen des hbheren Lagerdrucks noch etwas weiter im Preis sinken kdnnte. Es gibt keinen Grund anzunehmen,
dass die Preise wieder unter das Niveau von zum Beispiel Gouda fallen, dennoch ist im Laufe des zweiten Quartals mit weiterer Leichter Schwéche zu rechnen. [

i Gouda
Der Vesper-Preisindex ist in dieser Woche am 29. April 2026 auf 3.310 € je t ab Werk gesunken. Der Gouda-Markt war in den vergangenen Wochen vergleichsweise ruhig, ohne groBe grundlegende Verénderungen im
Vergleich zum Beginn des Quartals: Die Tendenz bleibt leicht schwécher. Die Produktion ist hoch, weil die Milchmenge in Westeuropa im Vergleich zum Vorjahr um mehr als filnf Prozent gestiegen ist, und alle Anlagen|
2ur Kaseherstellung sind derzeit voll ausgelastet. Auf Grundlage der zuletzt gezahiten Milchpreise an die Erzeuger ist die Herstellung von Kése inzwischen keine besonders gewinnbringende Maglichkeit mehr, aber bei
der derzeit so hohen Milchmenge gibt es keine echte Alternative. Die meisten Kiufer haben den GroBteil ihrer Mengen flr das zweite Quartal bereits gekauft, genauso wie viele Hersteller ihre Mengen filr das zweite
Quartal schon deutlich vor Beginn dieses Quartals verkauft hatten. Die einzigen wirklich aktiven Marktteilnehmer sind im Moment einige Kaufer, die bewusst auf kurzfristig verfligbare Zusatzmengen setzen, sowie
einige Handler, die auf Abschlilsse zu niedrigeren Preisen hoffen.

® Ausblick fir Gouda

Der Gouda-Markt wirkt leicht schwécher, steht aber nicht unter starkem Druck. Das dirfte die Preise wahrend der Zeit des hohen Milchaufkommens weiter langsam nach unten schieben. Kéufer werden in den
kommenden Wochen fiir die restlichen Mengen des zweiten Quartals sowie fr das dritte Quartal wieder in den Markt kommen, sehen es derzeit aber gern, wenn die Preise vorher noch weiter fallen. §

i Mozzarella
Der Vesper-Preisindex ist in dieser Woche am 29. April 2026 in Europa auf 3.300 € je t ab Werk gesunken, wahrend er in den Vereinigten Staaten bei 3.220 € je t ab Werk liegt. Die Preise fir Mozzarella auf dem
europdischen Markt stehen auch in dieser Woche weiter unter Druck nach unten. Das liegt zum Teil am saisonalen Anstieg der Milchmenge und zum Teil daran, dass die Kaufer im Moment weniger dringend
zusétzliche Ware bendtigen. Die europaische Herstellung von Frischkise hat im Einklang mit den saisonalen Muster zugenommen, wodurch kurzfristig mehr Ware verfiighar ist, und das in einer Phase, in der Kaufer
nicht aktiv nach kurzfristig verfigbaren Zusatzmengen suchen. Die Preise fiir Mozzarella aus den Vereinigten Staaten liegen weiterhin unter den europaischen Preisen, und das begrenzt die Ausfuhrmbglichkeiten der
Européischen Union in preissensiblen Markten wie Sldkorea und Japan. Der Verbrauch bleibt in allen Regionen der Welt sehr konstant, da sowohl die Nachfrage im Einzelhandel als auch die Nachfrage in der
Gastronomie bel Mozzarella und anderen Kisesorten stabil ist. @

@ Ausblick fir Mozzarella

Wie auch andere Kasemarkte erlebt der weltweite Mozzarella-Markt derzeit eine sehr hohe Produktion und einen steigenden Bedarf an Ausfuhren. Diese Ausfuhren finden zwar statt, aber nur dann, wenn die Preise
ahnlich sind. Da die Preise in Europa und in den Vereinigten Staaten nah beleinanderliegen, kiinnte es auf dem aktuellen Niveau wieder etwas mehr Unterstiitzung durch die Ausfuhrmérkte geben.

@i€
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Bayarischa Landosansialt
Hir Landwirtachaft

Mineraldiingerpreise in Bayern

Die Abgabepreise fiir Mineraldiinger sind seit Beginn des Iran-Krieges im
Marz 2026 deutlich gesllegen haben aber bel Weitemn nicht das Niveau
von 2021/22 erreicht. ¥ tiega bei stickstoffhaltigem Dinger
sind aufgrund der enefglelnlenswen Preduktion wahrscheinlich.

Abbildung 1: Mineraldungerpreise in Bayern (Mindestabnahme 25 t)
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LfL-Preistelegramm fiir April 2026

Aktuelle Entwicklungen der bayerischen Erzeugerpreise

Milch
Abbildung 3: Erzeugerpreise for Kuhmich in Bayern
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Fleisch
Abbildung 2: Erzeugerpreise fir Rinder- und Schweinefleisch in Bayem
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Getreide und QOlsaaten
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Details: netto, konventionelle Ware,
Marktberichtstele.

Abbildung 4: Erzeugerpreise fur Getreide und Olsaaten in Bayern
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frei Lager Erfasser. Quelle: BBY

Tabelle 3: Niveau und Anderungen der Preise fir Getreide und Olsaaten

Detals: eigens Darstellung, Durchschnittspraise (ohne  MwSt ).
Datenquelle: BBV Marktberichtstelle; Stand 07 April 2026

Details und Quelle: siehe Abbildung 2.

Herausgeber. Bayerische Landesanstalt fur Landwirtschaft,

Institut  for

Agrarokonemie (IBA):
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¢ 5 N ® 5 o s netto, konventionell und &ko, ngang Schlac einkl. Zu
LA A A und Abschiage. Quelle: LIL-IQE, Amtliche Prelisfeststellung. B-Weizen 167 167 167 +00% 195 W
Details: netto, 4,0% Fett und 3,4% EiweiB, Erzeugerstandort Bayern, B i 172 172 174 T 214 T
menatliche  Auszahlung  Inkl.  Zu-  und Abschlage ohne . N i . : rauge » ¥ B % % =el-d
Ab e o Ri gitungen,  Milchpreisb gungen. Tabelle 1: Niveau und Anderungen der Fleischpreise Lo [_,q
Quellen: BLE MVO, LIL-IQE. . 2026 2026 2026 WIW 2025 JIJ% Futtergerste 16,1 162 16,1 06%
Tabelle 2: Niveau und Anderungen der Milchpreise s il i M Kornermais 181 182 183 +05%
2025 2026 2026 M/M% 2025 JW% Farsenfleisch-R3 6,62 8,56
€100ka  he,  Jan  Feb  Diff  Feb  Diff Raps 476 473 418 -
7 e Jungbullenfleisch-
Milch - konv. 4816 4338 40,69 -62% 5277 ﬂg@ﬁ ; U2 v 692 879 Sojabohnen 398 400 402 +05%
Milch - Bk 6680 6624 6551 L ';iﬂ' 63.41 = Details und Quelle: siehe Abbildung 4.
o oS Kuhfleisch-R3 6.23 617 6.11 L
Details und Quelle: siehe Abbildung 3. BE
Mastschweine-S-P 175 175 1,74 "a;,# 2.02

E-Mail. Marktinformation@Lfl.bayern.de;




Preisbarometer flr
Versandmilch-
Erzeugnisse
KW 19 / 2026
. MM fliissig Rohmilch, 3,7 % Fett
i S0
e Nord/West s NordWest
20 45
1 a1
= 16 %
S 14 g
812 » il
E 10 § 2
g !
o j §
2 3
0 L
41 44 47 50 1 4 7 10 13 16 19 3

41 44 47 0 1 4 7 10 13 16 19
Kalenderwoche 2025/2026 Kalenderwoche 2025/2026

i MM Konzentrat Industriesahne, 40 % Fett
e Sd

b Mord fWest
660 1
540

€/100 kg Fett
g&g
el
=

5
41 44 47 50 1 4 7 10 13 16 19 330

00
41 44 47 50 1 4 7 10 13 1 192
Kalenderwoche 2025/2026 Kalenderwoche 2025/2026

Alle Preisangaben verstehen sich ab Rampe Molkerei. Die Daten fiir das Preisbarometer fiir Versandmilch-
Erzeugnisse werden von etablierten Versandmilchbrokern erhoben. Diese Daten dienen lediglich der Orientierung,
haben keinen offiziellen Charakter, sind nicht reprisentativ und nicht als Grundlage fiir geschaftliche
Entscheidungen und Entscheidungen gedacht. B&L MedienGesellschaft, die beteiligten Michhandelsunternehmen
und die Redaktion {ibernehmen keine Gewdhr oder Haftung.

2026: BE&L MedienGesellschaft GmbH & Co. KG, Hilden
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Milchanlieferun T
3 lHcnaniliererung ase..
Januar Februar Marz April Mai Juni Juli August September Oktober November Dezember JahresinKg
Menge 2022 27048274 25216831 28264969 27633717 20517977 27837378 28334563 27995874 26923958 27291381 26109876 27332864 329507662
Menge 2023 28099606 25951795 29306545 28956364 30508363 28731932 29132814 28207553 26983111 27257160 24966701 26511328 334613272
Menge 2024 27411541 26713913 29093479 28929235 30402104 28502239 28507539 27791662 26423973 26470677 25038627 26593239 331878228
Menge 2025 27517372 25758434 28948668 28873816 30223282 28687018 29116631 28753694 27657810 28127049 26977700 280943448 339584922
Menge 2026 20707177 27622616 31174529 30845925 119.350.247
Steigerung Vorjahr 7,96% 7.24% 7.69% 6,83%
31.500.000
31.000.000
30.500.000
30.000.000
29.500.000
29.000.000 \\ / Menge 2022
28.500.000 Menge 2023
28.000.000 Menge 2024
e \enge 2026
27.500.000
M V /' s Menge 2025
27.000.000 \ \\ /
26.500.000 — \\
26.000.000 \\
25.500.000
ZSUDDGOG T T T T T T T T T T







Deutsche Markenbutter, lose, 25 kg Block,
"Mittelwert der Notierung" Kempten in € / kg

2023 /| 2024 | 2025 | 2026

notiert wird erst ab einer gemeldeten Menge von 10 t

-

-

-

mDMhmeN#WWQNhC}%G

?{\
Vi

NWWWWWhEDABOIONOUD

9 1 13 15 117 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
Monat Jan Feb Marz Apr Mai Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dez




ABSATZENTWICKLUNG QUAR

Absatz Quark Gesamt [to]
2400

2200

2000

1800

1600

1400

1200

1000
1 2 3 4 b 6 T 8 9 10 11 12

2024 1526 1709 1803 1657 1873 1555 1854 1710 1665 1768 1557 1623
=P==2025 1773 1773 1662 1839 1736 1829 1993 1555 1610 1553 1560 1590
=0==2026 1713 1868 2217

2024
w2025

1000

1 2 3 4 5 6 T 8 9 10

11 12

2024 1242 1412 1507 1344 1540 1264 1550 1382 1328 1427 1276 1330
==g==2025 1410 1435 1352 1469 1389 1468 1610 1261 1300 1273 1275 1288
=== 2026 1385 1508 1842

Absatz konv. +HF3 Quark [to]

2024
i 2025
e 2026

Absatz Bio Quark [to]

390
370
350
330
310
290
270

250
1 2 3 4 151 [ i 8 9 10 11 12

2024 285 297 295 313 333 291 305 327 337 341 280 293
=0==2025 363 339 310 369 347 361 383 294 310 280 285 302
=8=2026 328 360 375

2024
e 2025
2026



ABSATZENTWICKLUNG KASE

Absatz Kase Konv. Gesamt [to]

1.500

1.400

1.300

1.200

2024
1.100 —g==2025
=9==2026

1.000

900

800
1 2 3 4 5 6 T 8 9 10 11 12

2024 1.159 1390 1.253 1.233 1274 1.216 1164 1.170 1.062 1.061 931 1.074
=8§=2025 1029 1.084 991 1147 1154 1171 1210 989 1.086 1.082 914 886
=@==2026 1.077 1.012 1.221

Absatz Bio Gesamt [to]

1.050
1.000
950
9200

850

2024
800
w2025

=0==2026
750

700
650

600
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2024 788 855 844 880 796 807 807 803 847 968 787 769
== ==2025 821 904 885 830 694 751 822 854 894 988 918 0922
=@==2026 920 819 1.006



LEH-VERHANDLUNGEN

e prodie oo omoung__—__

Lidl Emmentaler - 0,60 €/kg

Maasdamer -0,25 €/kg

Bio-Kase - 0,50 €/kg
Rewe Bio-Kase -0,40 €/kg

Maasdamer (heu) - 500 Tonnen
Kaufland Bio-Kase - 0,65 €/kg

Emmentaler -0,40 €/kg

Maasdamer (heu) - 900 Tonnen

Norma Emmentaler - 0,60 €/kg



MARKETING/

MARKEN/
PRODUKTTRENDS







DIE GROSSTEN
OlIPERMARKTKETTEN (Saseeess

(Nord, Sud)

IN DEUTSGHLAND 2%

DIESE KETTEN DOMINIEREN DEN

LEBENSMITTELEINZELHANDEL

Supermarktketten
nach Marktanteil
SCHWARZ
Schwarz-Gruppe Metro-Gruppe
(Lidl, Kaufland) Lok
18,3%
REWE.»
Edeka-Gruppe
Rewe-Gruppe
21,2% 25,3%

\

Quellen: manager-magazin.de, ladenbau.de f_J DATAPULSE




Der Markt fiir Molkereiprodukte zeigt auch

zukinftig weiteres Wachstum auf
Alternative Produkte machen nur einen geringen Teil aus

Milchmarktentwicklung in Deutschland [RSP in EUR Mrd., 2020-30]

Historische Entwicklung Forecast
I| +3.5% I| ]
+7 % 350 36,2 a5

325 338
299 4.3 .“ .‘LE | 125 ¥t
26,0 .3? .‘” . “ 24 29 '
22,6 3.8 hLe
7.4 IT"'F' I
44 4.0 4 = . .
N B B B N 3 =13 =3--l B

7 | 2

3.2
m: N 26 W f}? ! TR R —E R TRIE R & I
—+8 A E T e A4
4.2 4.3 5.0 5.7 5.8 &2 6,4 &7 0
= — _— — — — - — - - -

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Guelke Eurcmoniton, Dask Resaarch, Roland Berger

B Butter urd Aufstriche

B Kose

B Trinkmilchprodukte

Joghurt- und Souermilchprodukte
Bakwynahrung

Anders Molkerslprodukte
Pleirt-bosed K

Plant-basad Milch

PFlant-based Joghurt

Roland
Berger




TRENDS IN DER

MILCHWIRTSCHAFT

SEIT LANGEM STEIGEND: TREND DER LETZTEN 2-3 JAHRE:
° * Protei dukt

Mozzarella (Slorlgyf,”(‘)%rgrklf Hgttenkése)
 Frischkase «  Chester

* Schnittkése (Scheiben) Naturjoghurt

Protein- & Hafermilch
* Feta « Light- & Proteinkase

e Parmesan * Sportlernahrung
(Molke-Eiweif3, Proteine, Mineralstoffe)

e Geriebener Kase e Brat- & Grillkase



ENTWICKLUNG

 Marken sind eher rucklaufig

 zwischen 40-90% werden uber Aktionen verkauft
(z.B. Weihenstephan Butter zu 100% in einigen Handelsketten)

« Absatz insgesamt im Inland: 3 Drittel Gesellschaft
- 1/3 lehnt alle staatlichen & wissenschaftlichen Vorgaben ab
- 1/3 fordert vehement die Umsetzung der Vorgaben
- 1/3 ist sowohl als auch, kaum berechenbar






g g

@ Bio-Milchpreise Deutschland
Ct/kg netto ab Hof, 4,0% Fett, 3,4% Eiweik, incl. Zu- und Abschlage, Jahre mit /
Monate ohne Nachzahlungen, Durchschnittspreise sind mengengewichtet nach
Molkereistandort, Umrechnungsfaktor 1,03 (1,02 bis 2020), konventionelle Preise
laut BLE/AMI. {Anderungen noch miglich, v=vorliufig, s=geschitzt).
REGIOMEN 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
j|Nord-Mitte 47,2 48,0 47,6 47,0 47,3 49,0 58,3 57,0
sud 48,7 49,7 49,0 48,1 48,9 504 58,4 58,3
Heumilch 52,0 52,7 52,3 51,6 53,2 54,4 61,3 61,6

68 65,65

2025
64,9v
65,6v
67,8v

50,
52 1483 47,7 482 491 485 475 484

BIO {ohne Heumilch)
39,4
37,6 36,3 37,9 37,7v|
34,4
33,7 32,8
29,3 konventionell
© Bioland 26,7 2026

Bioland

lan 26 Feb 26 Mrz 26
65,3 65,1 64,8
65,8 652k 64,8
69,3 69,0 68,5

65,7 65,2 64,8

-0—o—o

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Jan Feb Mrz

MILCHPREIS BIO

Bayern

Allgdu Milch Kdse eG * 65,8

Andechser Molkerei mw 65,7
Andechser Demeter mw % 68,1
Bad Warishofen *m 65,3
Bayernland *mv 66,2
Berchtesgadener Land * 63,9
Bercht. Land Demeter * 64,9
Goldsteig Kdsereien *m 64,0
Gropper ** 63,6

Hochland 65,6
Karwendel-Werke m 864 66,6

Landisere Herzor | 8 00
chwerke ofr west | D o0
v Racknot: < | T G50
sabraer et | iz s
warsbarger ilchwerke |

Heumilch

Allgdu Milch Kése eG * 70,3
Andechser Molkerei mws 71,9
65,0
67,3

Baldauf Kdsereien
Bauhofer Kaserei m1
Dorfk. Geifertshofen **s 67,0
Gléserne Molkerei **m#L 72,5

Kaskiiche Isny *s [ gy 716
Leupolz Kaserel m | 6 63,6
Leupolz Demeter m |l 831 65,1
schonegger Kase-Alm *1 ] 88 67,8
Schwarzwaldmilch mw [ 89 692
Keserei Zurwies ** 15 | 138 735

1] 5 w 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 i
*) 5-Klasse **) hohere Anforderungen 1) 1-tagig 3) 3-tagig m) Mengenzuschlag k) Kostenpauschale
s) saisonale Zu-/Abschlige #) diverse Zuschldge v)Verbandszuschlag w) Weidepramie L) Lieferr nent




RINDFLEISCH-

PREISE




SCHWEINE- UND RINDERBESTAND

IN DER EU-27

IN MILLIONEN
143,8
132,1
I 78,7 71,9

2014 2024

B schweine ™ Rinder
Quelle; Furostat

@MW Statistisches Bundesamt (Destatis), 2026



Wie viel Fleisch essen die Menschen

in Deutschland pro Jahr?

in Kilogramm Schlachtgewicht pro Kopf

2025*

2020 2021 2023 2024

Gefliigel

Fleisch gesamt 57,8

1>
[

““ Bundesinformationszentrum *vorliufig
~ Landwirtschaft Quelle: © 2026 BLE




ERZEUGUNG VON KUHMILCH

IN TAUSEND TONNEN

40 000
DE
— 30 000
__________-________...--—— P
FR
20 000
NL ——
10 000
PL
I 1 1 I 1 1 1 I 1 1 I ] 1 I 1 1 1 1 1 1 I 1 1 I ] u
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
— AT —BE —BG —CY —(CZ =—DE — DK — EE —ES — Fl =—FR —GR — HR — HU — [E — IT — LT — LU
— LV — MT —NL — PL — PT — RO SE — S| — SK — EU-27

Ldndercodes, Zum Teil vorlaufige Werte. Quelle mit aktuellen Daten; Furostat.

@MW Statistisches Bundesamt (Destatis), 2026



Deutschlanl:_l

Jahr/Quartalswert®*

Milcherzeugungskosten in ct/kg
Milchauszahlungspreis in ct/kg**

Preis-Kosten-Ratio

2014

2015 2014|2017 2018 2019|2020 2021|2022

41,20142 44

45.57|45,87

.'_|_| .

0.
2024

0.
2024

10.

2024

38,78

30,53|27,93

37.40(35,60(33,70

32,84

34,27

23,18

44,79

46,29

20,87

0,87

0,74 0,66

0,87 0,78 0,73

0,7

0,75

0,96

0,80

0,84

0,92
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HERZLICHEN

e

DANK FUR

 1HRE AUFMERKSAMKEIT!
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