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Produktmanagement Wertpapiere
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Produktmanagement Wertpapiere — Die digitale Manufaktur fur Wertpapiere

Emissionsprozess &

Produktregulatorik
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Einhaltung von Fairnesskriterien

DZ BANK-Fairness-Kriterium

Die maximale Renditechance des jeweliligen
Anlagezertifikats muss hdher liegen als bei einer
laufzeitgleichen DZ BANK Festzinsanleihe. Bei
Express-Strukturen gilt dieses Kriterium ftr jede
maogliche vorzeitige Rickzahlung.

Bundesverband fur strukturierte
Wertpapiere-Fairness-Kriterium

Der h6chstmdgliche Ertrag des jeweiligen
Anlagezertifikats zum Zeitpunkt der Festlegung
der Produktkonditionen muss die Rendite einer
Bundesanleine mit vergleichbarer Laufzeit
Ubersteigen. Der hochstmdgliche Ertrag ist
dabei definiert als die kumulierten Zahlungen
des Anlagezertifikats am letzten
Zahlungstermin (abziglich Ausgabeaufschlag)
und wird mit der Rendite einer laufzeitgleichen
Bundesanleihe verglichen (vorzeitige
Ruckzahlungen werden nicht betrachtet).
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Produktmanagement Wertpapiere — Die digitale Manufaktur fur Wertpapiere

Sortiments-
management

§

GL Maximilian
Wirsching

Produktion
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OE Sortimentsmanagement
Aufgabenschwerpunkte im Uberblick

Sortimentssteuerung

» Bestuckung der verschiedenen Produktpaletten
* Produktplanung
* Initalhedging / Hedgeaussteuerung

Vertriebsunterstutzu

* Produktprofile
* Produktinformation /

Weiterentwicklung des Sort

» Basisinformationsblatt

« Wertpapierberatungshilfen o Produkt-Features / Strukturen
» Basiswerte
» Wettbewerbsfahigkeit
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Produktmanagement Wertpapiere — Die digitale Manufaktur fur Wertpapiere

Produktvermarktung

und Bestands-
management

GL Steffen
Trippel

Vermarktung (WKN)
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EXKURS: Wertpapierberatungshilfen im neuen Gewand

T ——— » Kompakt: Basiswert-Informationen

ZinsFix Express StepDown ST 11 25/28:

Basiswert BASF ' gestrafft und standardisiert

Von welcher zukiinftigen Kursentwicklung des Basiswerts gehen Sie aus?
Kursentwicklung und Kurserwartung

o0 SR DT | EDRRDLAS X = > \/erzahnt: Produkteckdaten im

Stand: 27.10.2025

:ZEEEE Kontext der historische Wertent-
= TR N < wicklung des Basiswerts dargestellt

d[);es g::?:?vgnggspa rameter im Kontext der historischen Wertentwicklung m:"u A o koiuhmms” UMZ o o > EX K U R S F U n ktl O n Swe I Se d eS AI rbag
X | — einfach verstandlich dargestellt

mee M e, m EXKURS: ,Airbag"” - Was bedeutet das eigentlich?
ot S L ) Vereinfachte Darstellung der Funktionsweise des Airbags anhand eines fiktiven Produkts
o . . V b !S.:\ln Starty
40 Euro. preis (50,00 Euro) : -
S000€ur0 Zertifikat ohne Airbag £ Zertifikat mit Airbag > P
e G rozesse pleipen von aer
206 Der Anleger wird so gestellt als 2 er so gestell, als
b= atte siswert zu
10Euro = els . . s
. Y =
i =N Uberarbeitung unberthrt
o0 = =
okt a okt 25 26 i =
@ fiktiv angenomemnener Startpreis e ::: Re
onsl uro =2 e 75 Refe-
eine Lieferung von 20 Refe- 53 renzaktien: (1.000 Euro /
Ler i daraus foigend diel renzaktien: (1.000 Euro / = Airbag-Level)
tsct tos fiir zukinfrige Ergel Startpreis) E
: 3000 ™ = *Gegeny we((beL fer ng, - - -
i n o S » Detalls glbt es im VR-BankenPortal
(30,00 Eurc) 20 30 Eurs - —
=
=
sumaq Bewertungstag. —
Cluﬂ hb diesern Beispiel um eine vereinfachie Darstellung der Fur lmsw!s d Abiab kak A I\De u lief f d Referenzakties Hddur(l\dnie haltnis bestimmi, welches Egl
il meeie Asgeiic besbckuinigen Lann. Fu d  Exgress StepDown er BAok entspach o (deim tetzien ROCkzSTungsievel Und Ge 10 efemse
x {5t O, Akt der BASF SE (ISih: DEOGOBASFI1 1) Far r 8. immer eir |z p z kst u n e r
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Informationen zum Basiswert — Beispiel Index

Neue Beratungshilfe

ISIN: DEOOODU3NATO / Emittent: DZ BANK AG / Zeichnungsfrist: 15.10.2025 - 18.11.2025, 14:00 Uhr Seite2/10

Memory Express StepDown ST mit Airbag 11 25/30: Basiswert EURO STOXX
50 (ETF-Liefermaglichkeit)

Informationen zum Basiswert

Basiswert des Memory Express StepDown ST mit Airbag 11 25/30: Basiswert EURO STOXX 50 (ETF-Liefermaglichkeit) ist der EURO STOXX 50, Der EURO STOXX 50 ist ein

bisher

Der Basiswert EURO STOXX 50

Kursindex, der in Punkten notiert (Wahrung Euro) und 50 groBe bérsennotierte Unternehmen der Eurozene umfasst. Indexsponsor ist STOXX Ltd.
Ein Kursindex ist ein Index, der den Verlauf der Preisentwicklung von Wertpapieren anzeigt. Ertrdge (zum Beispiel Dividenden) werden bei der Indexberachnung nicht

mit eingerechnet.

Rund um die Uhr
Unternehmen aus dem EURO STOXX 50
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Herkunft der Unternehmen
m EURO S5TOXX 50

= Belgen 4% I
Finnjana 1,6%
= aiien 8%

 Spanien B9%

B Franreich 36,5%

= Nieseriande 12,7%

B Deutschiand 30,1%

@y Nachhaltigkeitsaspekte des Zertifikats: Das Zertifikat bertcksichtigt gemaR ,ESG Produkt- und Transparenzstandard der DZ BANK” keine Nachhaltigkeitsaspekte.
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Stemens.
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Informationen zum Basiswert — Historische Betrachtung / Prognose

Neue Beratungshilfe

2,400 Pkt.

EURO STOXX 50

ISIN: DEOOODU3NATO / Emittent: DZ BANK AG / Zeichnungsfrist: 15.10.2025 - 18.11.2025, 14:00 Uhr Seite 3 /10

Von welcher zukiinftigen Kursentwicklung des Basiswerts gehen Sie aus?
Kursentwicklung und Kurserwartung

Historische Wertentwicklung %

7.800 Pt.
7.200 Pk,
stark steigend
6,600 Pkt.
6.000 Pkt. leicht steigend
seitwarts
5.400 Pkt Mo
W J i
4,800 Pkt. JaL leicht fallend
A sy stark fallend
4,200 Pit. Ay o/
! i, A

7 A Y v YA
e Pklrm‘r " aiai™ Y, o " uen Wi
3.000 Pkt g "y "d-" \

I

Okt15 Okt 16 Okt 17 Okt 18 Okt 19 Okt 20 Okt 21 Okt 22 Okt 23 Okt 24, Okt 25 Okt 26 Okt 27 Okt 28 Okt 29 Okt 30 Okt 31

Quelle: meinGIS, eigene Berechnung; Stand: 23.10.2025
Hinweis zur historischen Wertentwicklung: Es ist zu beriieksichtigen, dass historische Wertentwicklungen keinen verlisslichen Indikator fur zukinftige Ergebnisse darstellen
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bisher

Historischer Kursverlauf des EURO STOXX 50
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-

Vo welcher Entwicklung des
EURO STOXX 50 gehen Sie aus?
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2 oy, 115,00%
o s
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Es st 2u berucksichigen, oo
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NEU: Auszahlungsprofil und Basiswertentwicklung verbunden

ISIN: DEQOODU3NATO / Emittent: DZ BANK AG / Zeichnungsfrist: 15.10.2025 - 18.11.2025, 14:00 Uhr Seite 5710

Die Ausstattungsparameter im Kontext der historischen Wertentwicklung

des Basiswerts
Historische Wertentwicklung g m
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2.400 Pkt
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OKL1S  OKLI6 Okt 17 Okt 18 Okt 19 okt 20 Okt 21 Okt 22 Okt 23 Okt 24 Okt 25 okt 26 Okt 27 Okt 28 Okt 29 Okt 30
EURD STOXX 50 # fiktiv angenommener Startpreis

® Rickzahlungslevel {in % des fiktiv angenammenen Startpreises) Schwelle fur magliche Zinszahlung (in % des fiktiv angenommenen Startpreises)

Bezogen auf einen fiktiv angenommenen Startpreis van 5.607,3% Punkten ergeben sich die dargestellten Ruckzahlungslevel und Schwellen fir mogliche Zinszahlungen. Der Startpreis und daraus folgend die ex-
akten Hohen der genannten Kursschwellen werden am 18.11.2025 festgelegt.

Quelle: meinGlS, eigene Berechnung; Stand: 23.10.2025

Hinweis zur historischen Wertentwicklung: Es ist zu berbcksichtigen, dass historische Wertentwicklungen keinen verldsslichen Indikator fir zukinftige Ergebnisse darstellen.
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Die historische Wertentwicklung
wird hier nochmals aufgezeigt
und nun in die Zukunft
weitergeflhrt.

An den jeweils konkreten
Terminen der betrachteten
Emission werden (fiktiver)
Startpreis und daraus folgende
Ruckzahlungsschwellen /
Zinszahlungsschwellen /
Barrieren etc. angezeigt

Seite 11
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Bestandsmanagement-Leistungen im Produktlebenszyklus
Von der Valutierung bis zur Falligkeit.... und noch weiter...

a2

#2
Vorzeitige Falligkeit

#3

....................................... Argumentarium flr .

Zertifikate mit Barrierebruch

(kont. Barriere) /\

#1
2-Monatsvorschau zu Félligkeiten- und Zinsterminibersicht

#5
Erreichung der
Gewinnzone

_________ Q/

»

#4
Falligkeit mit
Andienung

#6
Performanceubersicht

1. Bewertungs- 2. Bewertungs- 3. Bewertungs- 4. Bewertungs-

tag tag tag tag

[
»

Letzter Bewertungs-
tag

Seite 12
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Schnittstellen im Emissionsprozess

Handel
Listing Steuern/
& Recht
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div. < 5 Produkt- S Vertriebs-
Produktideen management Unterstiitzungsleistungen / einheiten

Dienstleister

regelm. Austausch

Abrechnung,
WP Dyn.

ey, e,
Research Controlling
Middle
Office

kT2 DZ BANK
Die Initiativbank

Seite 13



OE Sortimentsmanagement
Breites Sortiment flr jeden Kundenbedarf
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Zinsprodukte
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Generalemissionen Zinsprodukte
Eine vielfaltige Auswabhl fur jeden Geschmack!

Etwa 15 Beratungsprodukte mit Zeichnungsfrist jederzeit
verflgbar

Abdeckung verschiedener Laufzeiten

Diversifikation hinsichtlich Produktarten: klassische Festzins-
bzw. Stufenzinsanleihen, strukturierte Anleihen und
bonitatsabhangige Schuldverschreibungen, abgestimmt auf die
individuellen Anlagepraferenzen Ihrer Kunden

Einhaltung von Qualitatskriterien bei der Ausgestaltung

Kein Absatz- oder Hedgerisiko fur Ihr Haus — die Aussteuerung
tubernimmt komplett die DZ BANK

Seite 16
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Warum begibt die DZ BANK eine Anleihe mit Nachhaltigkeitsbezug

Erfallung von Nachhaltigkeitspraferenzen flr Anleger:

v Erweiterung der SDFR Quote auf Giber 50% (Offenlegungsquote)
v’ Speziell fur die Bedurfnisse von Anlegern mit Nachhaltigkeitspraferenzen

v Eine finanzielle Rendite erzielen und gleichzeitig einen positiven Beitrag flr
Gesellschaft und Umwelt leisten

B Bositredr Bastrag zur heschhaltigkeit (1)

h 5ol der Mindestanteil in diesem Beresch seint ()

Erfallung der Nachhaltigkeitsziele der DZ BANK:

v Unterstreicht die strategische Bedeutung der Nachhaltigkeit in der DZ BANK

v’ Starkung der genossenschaftlichen Werte und der Verantwortung
far die Gemeinschaft

E"a DZ BANK

Die Initiativbank
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Bildhafte Darstellung des Pools Nachhaltiger Vermogenswerte

Firmenkunden-Kreditportfolio Selektion Nachhaltiger
der DZ BANK Vermogenswerte

- Ed DZ BANK
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NEU: Die erste Festzinsanleihe mit Nachhaltigkeitsbezug

DZ BANK Festzinsanleihe mit Nachhaltigkeitsbezug

RK:1 WKN: DJ9A03

Kupon: 1,80 % p.a. Laufzeit: 2 Jahre VV 0,60%

Zinsen

Stark verkirzte Darstellung. Zeichnungsfrist: 18.11.2025 — 05.01.2026;
Alle Produktdetails finden Sie im Handout im VR-BankenPortal (QuickCode DZMIF)

Ed DZ BANK

Die Initiativbank
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Anlagezertifikate
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Produkte mit Zeichnungsfrist
Zertifikate

Absatze nach Basiswerttyp

Einzelwert;
38,34%

Beratungsprodukte mit Zeichnungsfrist

Zertifikate

Beratungsprodukte Beratungsprodukte
mit Basiswert mit Basiswert

Korb; 0,62%

Index Einzelwerte

Index;
61,00%

Quelle: DZ BANK (Stand: 31.10.2025)

Ed DZ BANK
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Produkte mit Zeichnungsfrist
Absatze nach Produktstruktur

ZinsFix Express

Memory Express

ZinsFix

Rendite Express

Renditezertifikate

IndexFlex

Kapitalschutzzertifikate

Kombi ZinsFix

Express

Best of Basket

IndexPlus

Sonstiges

Stand: 31.10.2025

Seite 22
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Basiswertuniversum Index

Nachhaltig eingestufte Basiswerte

land

IdDAX 30 ESG 4% Decrement

1
<
&)
2]
—
>
b}
()

MSCI Euro SRI Sustainable Select

EURO STOXX 50 3.5 % Decrement

MSCI World 4.5% MSCI World SRI Sustainable Select
Decrement Index 3.5 % Decrement

. Ed DZ BANK
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Unser neuer Basiswert, der MSCI World 4.5% Decrement Index (EUR)

@ weltweit investierend

\" "/ attraktive Konditionen

- &

> s
\/ bereits etabliert

Ed DZ BANK
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Gewichtung nach Regionen

Kanada
3,27%

Europa*
15,58%

sonstige

3,54%

Quelle: msci.com, Stand: August 2025 *Deutschland: 2,36%

E"a DZ BANK

Die Initiativbank
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https://www.msci.com/documents/10199/890dd84d-3750-4656-87f2-1229ed5a5d6e

MSCI World 4.5% Decrement Index (EUR)
So funktioniert das Decrement

lat. decrementare = vermindern

Dividenden der Aktien

abzgl. Steuer P Abzug einer
synthetischen

= Nettodividenden Dividende in
verbleiben rechnerisch Hohe von rund
im Index 4,5% jahrlich

Der Abzug einer konstanten und damit planbaren (synthetischen) Dividende ermdoglicht beispielsweise
hdhere Zinszahlungen oder eine hohere Absicherung bei Anlagezertifikaten

ot Ed DZ BANK
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Erganzung unseres Index-Sortiments

Basiswert MSCI World 4.5 Decrement (EUR)

ZinsFix Express ZinsFix Express Memory Express Rendite Express SD ST
StepDown StepDown ST StepDown ST mit Airbag

Laufzeit Max. 3 Jahre

und 6 Monate
Ruckzahlungslevel 95% (-5%)
Barriere/Airbag 60% (kontinuierlich)

(mdgliche) Zinszahlung 50,00 EUR

Index-Slot 11 (Zeichnungsfrist vom 15.10.2025 bis 18.11.2025)

Max. 3 Jahre
und 6 Monate

95% (-5%)
70% (Stichtag)
45,00 EUR

Max. 4 Jahre
und 6 Monate

95% (-5%)
80% (Stichtag)
62,50 EUR

Max. 5 Jahre
und 6 Monate

100% (-5%)
75% / 60% (Stichtag)
35,00 bzw. 75,00 EUR

Seite 27 Nur zur internen Verwendung - keine Beratungsunterlage!
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Basiswertuniversum Einzelwerte

Chips & Handel Industrie & Healthcare, Pharma & Automobile
Halbleiter Investitionsgiiter Chemie
AIRBUS I -BASF DAIMLER TRUCK
.“"'—: The Chemical Company
(Infineon » zalando SIEMENS | |4 /8 .
RHEINMETALL B“EER G
Deutsche Post SARTORILS
Immobilien & Banken & Mobilfunkmarkt Reisen & Freizeit Versorger, Ol & Gas
Bau Versicherungen Q
Heidelber Allianz @ ; RW E
u Materials m freenet ‘?
' p T & Lufthansa O VEOUIA
EgE E B
‘JO“O‘JIA Deutsche Bank
ING L Q) vodafone ———’
S i TotalEnergies

Quelle: Eigene Darstellung; Stand 30.09.2025

80 ; s Uber
Werg asiSWel'ten
Fung 25" ©natljcy,

Seite 28
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Best of Basket

Das ,Einer fur Alle — Alle flr einen“-Prinzip

Best of Basket ST
RK: 3

WKN: DU4DU7/

Hochstbetrag:

Barriere:

Laufzeit:

mind. 1.400,00 Euro pro
Zertifikat

60 % (Stichtag)

6 Jahre

Stark verkurzte Darstellung

Seite 29
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ENVIRONNEMENT

Austauschaktie:

0= BASF

We create chemistry
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Unsere ,ldee des Monats*

IDEE DES
MONATS

v' Researchgestitzt durch Publikation ,Auf
den Punkt"

v Storyline zum Basiswert inkl.
Endkundenanschreiben

v Passende Produktauswabhl

v" Quickcode VR-BankenPortal: DZPKIDM

Seite 30
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Antizipativer Hedgeprozess bel Generalemissionen

100% des
abgesetzten
ca. 50% des Volumens
erwarteten
ca. 25% des / ruarete

erwarteten

Volumens
ca.T-2 TO ca.T+4
Wochen Wochen

o Sukzessive Zeichnungs- Sukzessive Abschluss-
Initialhedges
Aufstockungen start Aufstockungen hedges

Grundlagen: Grundlagen: Grundlagen:
= anstehende Falligkeiten » hohere Sicherheit Uber  tatsachliche Falligkeiten-
= Erfahrungswerte aus latente Falligkeiten wiederanlage

vergangenen Slots * hohere Sicherheit zum * Hochrechnung der
= Sondereinflisse wie Marktumfeld erzielten Absatze

Ferienzeit, Marktumfeld » aktuelle Absatze

. Ed DZ BANK
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Ubersicht Zeichnungsfristen — Anlagezertifi
Zeichnungsfristen JAHRESENDE

Index

Einzelaktien

Zeichnungsfristen JAHRESBRUCKE

Index

Einzelaktien

Seite 32 12.11.2025
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Selbstentscheiderprodukte &
Sparplane
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Flow-Produkte
Die einfach strukturierten Produkte flr Selbstentscheider

Anlageprodukte Hebelprodukte

Discount-Zertifikate

Optionsscheine

Bonus-Zertifikate Turbos

Aktienanleihen

Endlos Turbos

Protect Aktienanleihen Mini-Futures

X

Indexzertifikate Faktor-Optionsscheine g

/_
—

PR

—

V
ca. 80.000 Produkte

Y
ca. 160.000 Produkte

Ed DZ BANK
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Interessante Trends und Themen Uber
DZ BANK Indexzertifikate abbildbar

EURO STOXX S0 Brent Crude Ol

Nikkei 225 Gold ) Bitcoin Future
. WTI Ol Future auf EU CO2
Dow Jones Silber Ether Future Emissionsrechte
Natural Gas
k¥4 DZ BANK
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Faktor-Optionsscheine
mit konstantem Hebel investieren

— konstanter Hebel, um auf kurzfristige Basiswertbewegungen zu setzen
— far Anleger mit klarer Erwartung bzgl. Kursentwicklung des Basiswerts
— Long- und Short-Strategien; keine Laufzeitbeschrankung

— aktuelles Produktangebot:

— ~4.500 WKNSs, darunter ~120 verschiedene Einzelwerte plus die wichtigsten Indizes: DAX,
Nasdaq, Dow Jones und S&P 500.

Aktien I 9,884

Spielen ihre Starke in stabilem  Ungeeignet fur volatile o 6217 ' X
Trendmarkt bzw. Markte und/ oder Rohstoff me— 309 gz‘ﬁ =
kontinuierlichen Kursverlauf aus seitwéartslaufende Kurse  Krptowahrung 1 78 L. X

Wahrung 1 72 ::"it:::&:‘fe'“

Zinssatz 17

| I . k Sonstige = 21
TOta ver UStrISI Y 0 2.000 4.000 6.000 8.000 10.000 12.000
*) nach Basiswerttypen in Faktor-Optionsscheinen; Zeitraum: 01.01.2025-31.10.2025
k¥4 DZ BANK
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Breite Auswahl an sparplanfahigen Produkten

5 "

ETFs
>1.300 ETFs

davon 72 fur die
Beratung

Anbieter fur die
Beratung
41 iShares-ETFs
20 Xtrackers-ETFs
11 Amundi-ETFs

Aktien

>500 Aktien
davon 235 fur
die Beratung

Union
Investment

>120
Fonds

Drittfonds
attrax

>50 Fonds
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Die Sparplanlosung fur das Depot B

meinSparplan

Ausfihrung Volumen

Mindestgro3en:

Union-Fonds Ausfuhrung am 1. oder 15. 10 EUR (ETFs/Aktien) Depot-B
eines Monats 25 EUR (Unionfonds)
50 EUR (Drittfonds)
ETFs .
Ausfuhrung alle 1, 2, 3, 6
und 12 Monate Order in Euro
Drittfonds
e Dynamisierung moglich
ETa DZ BANK
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Ihre Fragen ?

Ed DZ BANK

Die Initiativbank



Viel Erfolg bel Ihren Beratungen !
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