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Grinde fur eine Investition in Private Equity

Warum Private Equity?
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GroRere Auswahl Strukturelles Besseres Wachstums-
an Wachstums- Arbitragepotenzial L2Alignment® und mehr beschleunigung
Opportunitaten ,7Active Ownership®

Quelle: Sagard
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Grinde fur eine Investition in Private Equity

Die Attraktivitat des Small- und Mid-Markets

Ein groBes Anlageuniversum ...
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Quelle: Sagard, Stand: Juni 2026, Research Baird Global M&A Report, Pitchbook, Preqin, Capital 1Q,
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Die Wertschopfung wird nicht durch Fremdkapital getrieben...
Beispielhafte Wertschépfung bei Investitionen im Mittelstand
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Gesamtzahl der PE-Exits in den USA und der EU nach Segment
m Mid-Market Large Cap = Mega Cap
4.000
||
3.000 — e
— . — —
2.000
1.000
0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Capstone Partners, Argos Index.



Warum in Deutschland investieren?
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Investieren in Deutschland
Wo Herausforderungen auf grof3e Chancen treffen

Es gibt zahlreiche Herausforderungen ... Aber Deutschland hat auch weiterhin viele Starken ...
Deindustrialisierung Mittelstandische Weltmarktchampions
Hohe Energiepreise Gut ausgebildete Arbeitskrafte

(z. B. duale Bildung, «Brain Drain» USA)

Fuhrende Ingenieur-Expertise & eine lebendige
Start-up Szene

Zuviel Burokratie Sektor-Cluster (z. B. Silicon Saxony, Isar Valley)
Unsolide Staatsfinanzierung

Exporte in die USA und nach China unter Druck

Unterinvestierte Infrastruktur Rechtsstaat & Demokratie = stabiler Rahmen

Positive ,Spillover“-Effekte durch
staatliche «Deutschland- & Infrastrukturfonds»

Zu hohe Steuern und Lohnnebenkosten
Ein grolRer (Konsumenten) Markt

Abnehmende Geburtsraten in der Mitte des EU-Binnenmarktes

Quelle: Sagard, Stand: Juni 2026.
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Investieren in Deutschland

Zahlreiche attraktive Investmentmoglichkeiten fur ,Mittelstand-Private Equity”

Service-Effizienz und Technologieintegration
Leistungsfahiges Gesundheitssystem
Investitionen in Infrastruktur — bewirkt steigende Nachfrage fiir viele KMUs
Lokalisierung globaler Lieferketten

Digitalisierung staatlicher und privatwirtschaftlicher Organisationen

Investitionen in Sicherheit (physisch & digital)
Ressourceneffizienz und zirkuldres Produktdesign
Automatisierte Kl-unterstiitzte Produktionsprozesse

Erndhrung und persdénliches Wohlbefinden

Quelle: Sagard, Stand: Juni 2026.
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TecVia

Dovida (ex-Home Instead)
Gritec
Raith

INIT

IDnow
Momox
SCIO

Zeit fur Brot

Fahrschulsoftware & Fahrsimulatoren
Seniorenbetreuung “zu Hause”
Technikgebaude fiir Elektrizitatsinfrastruktur
Produzent von Nanofabrikationssystemen
Digitalisierung-Beratung im offentlichen Sektor
Digitale Identitatspriifung

Secondhand Plattform fiir Biicher & Kleider
Industrielle “E2E” Automatisierung

Backerei-Kette im Premiumsegment



Kein “Home Bias" in Deutschland
Europaische Nachbarlander investieren deutlich starker in den Heimatmarkt

Investitionsvolumen europaischer Finanzinstitute Zielortsanteil der Investitionen von Finanzinstituten in Private
in ausgewahlte Anlagen Equity Fonds und Infrastrukturfonds nach Ursprungsort
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Quelle: Sachverstandigenrat, Stand: Dezember 2022. DE - Deutschland, ES - Spanien, FR - Frankreich, IT - Italien, NL - Niederlande, SE - Schweden
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Private Equity in Deutschland
Fakten zur Rolle von Private Equity in der deutschen Wirtschaft
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Quelle: BVK, Stand: April 2026.
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Private Equity in Deutschland

Ein vom Mittelstand dominierter Markt mit attraktiven Einstiegsmoglichkeiten

Sektorielle Starke mit hochwertigen Zielunternehmen

Zugang zu global fuhrenden ,Hidden Champions®:
- hohen Marktanteilen in Nischen
» z.B. B2B-Software, Medtech, Engineering
- internationaler Kundenbasis
- technologischer Fihrungsposition
- hoher Profitabilitdt und stabile Cashflows

Aktuelle Marktineffizienzen

- Schwacher Exit-Markt

» langere Haltedauern, mehr GP-gefiihrte Sekundéartransaktionen
- Gedampftes Fundraising

» weniger Wettbewerb um Assets

- Bewertungsanpassungen nach Zinswende

Attraktive Marktstruktur

- Hoher Anteil inhabergefuhrter Unternehmen (,Mittelstand®)
Fragmentierte Branchen
» Skalierbare Buy-&-Build-Strategien
Geringere Wettbewerbsintensitat als in Large-Cap-Auktionen
» moderate Einstiegsmultiples

Demografisch getriebener Dealflow (Nachfolgethematik)

- Stabiler, nicht rein konjunkturabhangiger Dealflow

Viele Unternehmer stehen vor Generationswechseln
(~560.000 KMUs bis 20277)

- Begrenzte familieninterne Nachfolge
(~30% ohne interne Nachfolge?)

» steigende Verkaufsbereitschaft

Quelle: Sagard, Stand: Juni 2026. 'gemaf Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW), 2gemaR Institut fir Mittelstandsforschung (IfM), Bonn.
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Wir ermoglichen den Zugang zu den «Marktfuhrern von morgen»

«Must-have» Eigenschaften
von Zielunternehmen

M s . .
I:I|:||:| Fuhrend im Zielsektor
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& Geringer Leverage

ST RAITH

AUTOMATION NANOFABRICATION

Quelle: Sagard, Stand: Juni 2026.
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Der «rote Faden» in unseren
Portfolios

Robuste, profitable
Geschaftsmodelle («Rule of 40»)

Entdecken der «versteckten
Perlen»

Resilienz gegenuber verandertem
Makroumfeld

Zielunternehmen in jedem
Marktumfeld fur zahlreiche Kaufer
attraktiv

v TeCVa

Merkmale unserer Portfolios

Portfolios “einzigartiger”
Investments: (i) unkorreliert zu
anderen PE Investments, (ii) nicht
uber die Borsen investierbar

“Premium Renditen” durch:
(i) hohes Wachstum,
(i) “Smart Sector Picks”

Geringeres Risiko / Volatilitat

Liquiditat Uber den gesamten
Konjunkturzyklus

&6 TRANSPOREON

. transforming transportation
Dovida
Mein Leben, mein Weg



Investieren in Deutschland — Fallstudie Raith i
Weltweiter Markt- und Technologiefluhrer bei NTnofgbrlkatlonssystemen

(.

Weltmarktfluihrer bei Nanofabrikationssystemen fur
den hochprazisen Druck und die Analyse komplexer
Nanostrukturen.

Investition von € 13 Mio. im Januar 2023.

Kapazitatsausbau mittels Buy-&-Build-Strategie.

Umsatz: +83%
EBITDA: +160%
EBITDA-Marge: +42%

Wert Investition Ende 2025: € 43 Mio.

Quelle: Sagard, Stand: Juni 2026.
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PE-Unternehmer Deutschland 2 12

PE-Unternehmer Deutschland 2 — Ausgestaltung und Parameter

Region Investments Strategie
Venture Capital
Directs Secondaries <15 %
~33% ~33%
DACH
100 %*
Primaries Small & Mid-Market Buyout
~33% 285 %
Fokus auf Mittelstandsunternehmen mit ~ 100 Zielunternehmen Zielrendite
widerstandsfahigen Geschaftsmodellen ~ 15 direkt gehalten Netto Multiplikator: 1,6x — 1,8x
und robusten Wachstumsperspektiven ~ 85 indirekt gehalten Netto IRR: 11 % - 13 % Art. 8 SFDR

mit PAI
[ PE-Unternehmer Deutschland 2 erfiillt Zielstufe 3 des BVR Stufenplans

*,.Schmutzquote® von weiteren Landern max. 7%



Die Private Equity Fonds von Union Investment
Solide, diversifiziert und eine gute Performance

PE-Unternehmer

PE-Invest 3 PE-Invest 4 PE-Invest 5 Deutschland
Auflegung 2017 2020 2024 2021
Gezeichnetes Kapital EUR 312 Mio. EUR 420 Mio. EUR 248 Mio. EUR 419 Mio.
Kapitalzusage zu Private Equity Fonds EUR 309 Mio. EUR 412 Mio. EUR 162 Mio. EUR 335 Mio.
Hiervon abgerufenes Kapital beim Investor 90 % 71 % 14 % 72 %
Unrealisierter Wert (NAV) EUR 219 Mio. EUR 373 Mio. EUR 59 Mio. EUR 361 Mio.
Anzahl der gezeichneten Private Equity Fonds 20 23 8 25
Anzahl der Portfoliounternehmen aktuell 303 (von 521) 686 (von 881) 139 (von 148) 117 (von 130)
Netto DPI Investor* 0,9x 0,2x 0,0x 0,3x
Netto TVPI Investor** 1,6x 1,4x 1,3x 1,4x
Netto TVPI Ziel** 1,4x - 1,5x 1,4x-1,7x 1,5x - 1,8x 1,6x - 1,8x
Netto IRR Investor** 10,5 % 10,2 % 18,1 % 14,1 %
Netto IRR Ziel** 8%-11% 8%-10% 9%-12% 1 %-13%

* Distributed to Paid-in - bereits erfolgte Ausschittungen geteilt durch erfolgte Kapitalabrufe.
** Multiple/TVPI (Netto zum Investor) — Summe aller Kapitalriickflisse und aktuellem NAV geteilt durch Summe aller bereits erfolgten Kapitalabrufe. IRR (Netto zum Investor) — interner Zinsfuf3, der

Zinssatz, bei dem die diskontierten zukiinftigen Zahlungsstréme dem heutigen Preis bzw. Investitionsbetrag entsprechen.

Quelle: Sagard; Stand: 31. Marz 2026.
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Das Vorgangerprodukt

PE-Unternehmer Deutschland 1

Ubersicht

Resultate

Auflegung 2021
Fondsgrosse EUR 419 Mio.
Investiertes Kapital EUR 295 Mio.
Unrealisierter Wert EUR 341 Mio.
Realisierter Wert EUR 96 Mio.

Rendite

Top 5 Zielunternehmen

1,4x/14,1 %

Unternehmen Beschreibung TVPI IRR % des NAV
Raith Nanofabrikationssysteme  3,2x 48 % 12 %
Zvoove Personalsoftware 1,8x 52 % 10 %
Dastex Reinraumbekleidung 1,4x 14 % 8 %
IDnow Identifikationssoftware 1,7x 66 % 6 %
Finnofleet Kreditsoftware 1,3x 10 % 6 %

Quelle: Unigestion, Stand: 31. Marz 2026.

Union Investment

Netto-TVPI an Investoren
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1,0x
0,9x
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Das Vorgangerprodukt

PE-Unternehmer Deutschland 1

Das aktuelle Portfolio
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Das Vorgangerprodukt

PE-Unternehmer Deutschland 1
Highlights

Erfolgreiche Exits und aktive Verkaufsprozesse

Unternehmen Beschreibung TVPI IRR EUR Mio.
Raith Nanofabrikationssysteme 3,2x 48 % 42,7
TecVia Fahrschulsoftware 4,5x 80 % 41,6
Zvoove Personalsoftware 1,8x 52 % 35,4
Dovida Pflegedienstleistungen 2,6x 31 % 25,7
Gritec Energieinfrastruktur 13,4x 170 % 16,1
GS Swiss Miniatur-Leiterplatten 3,3x 32 % 6,4
Friiher DPI — PIC* — DPI
0,8x
0,7x
0,6x
0,5x
0,4x
o 0,3x
0,2x
0,1x ll
0,0x ~

2021 2022 2023 2024 2025

*Paid In Capital
Quelle: Sagard, Stand: 31. Marz 2026.
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Erstes Unicorn

N=URN

ROBOTICS

24x
342 %

Digital Econgmy

Investitionen in deutsche Startups: Neura
Robotics wird zum Unicorn

Resilientes Portfolio

« 90 Portfoliounternehmen (von 117) 21,0x (Mittelwert 1,8x)

+ 4 Abschreiber von insgesamt EUR 0,7 Mio.



PE-Unternehmer Deutschland 2 —

Investitionen in die ,Hidden Champions”

Was bietet PE-Unternehmer Deutschland 27

Unternehmerischer Charakter
(hoher Anteil von direkten Co-Investments und direkten
Sekundarmarkttransaktionen)

Investitionen in das Mittelstandssegment
(erganzt durch kleinere innovative Wachstumsunternehmen)

Geographischer Fokus auf Deutschland
(erganzt durch die Schweiz und Osterreich; ,DACH®)

Ubergewichtung struktureller Wachstumstrends

(z. B. Modernisierung der Infrastruktur, Digitalisierung der
offentlichen Verwaltung, Umsetzung der Energiewende,
Optimierung des Gesundheitswesens,...)

Ein breit diversifiziertes Private Equity Portfolio
(mit ca. 100 Portfoliounternehmen)

Ein eingespieltes Team

(langjahrige, bewahrte Partnerschaft zwischen Union und Sagard

Private Equity Solutions (ehemals Unigestion) mit attraktiver
historischer Performance und effizienten Prozessen)

Union Investment

17

e
7> My,
"% o, Sg 00,
Q/bb(l\?[\ Se
e,
2096‘
Produktspezifikation
Mindestzeichnung EUR 1 Million

Zielrendite Netto-TVPI: 1,6x - 1,8x / Netto-IRR: 11 -13 %
Investmentperiode 3 Jahre (+1 Jahr nach Ermessen)
Laufzeit 10 Jahre (+2x 1 Jahr nach Ermessen)
Region DACH - Deutschland, Osterreich, Schweiz
(»Schmutzquote® von weiteren Landern max. 7 %)

Strategie Mittelstands-Buyouts: = 85 %
Venture Capital: < 15 %

Investmentarten ~ je 1/3 Direktinvestitionen,

Sekundarmarkttransaktionen
und Primarfonds

# Zielunternehmen

~ 100 Zielunternehmen

SFDR

Artikel 8(+) mit 2 PAls



Wir arbeiten fur
lhr Investment




Rechtlicher Hinweis

Allgemeiner Teil:
Dieses Marketingmaterial ist ausschlielich fiir professionelle Kunden vorgesehen.

Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie Gber die Union Investment Institutional GmbH. Ein verbindliches Angebot ist mit diesen Unterlagen nicht verbunden. Ebenso kann hieraus weder fiir die Gegenwart noch fiir die
Zukunft eine Verpflichtung oder Haftung abgeleitet werden. Diese Unterlagen ersetzen nicht die individuelle Beratung durch die Union Investment Institutional GmbH. Es wird keinerlei Haftung fir Nachteile, die direkt oder
indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung dieses Dokuments oder seiner Inhalte entstehen, ibernommen. Angaben zur Wertentwicklung von Fonds sowie die Einstufung in Risikoklassen/Farbsystematik von Fonds und
anderen Produkten von Union Investment basieren auf den Wertentwicklungen und/oder der Volatilitdt in der Vergangenheit. Damit wird keine Aussage Uber eine zukinftige Wertentwicklung getroffen. Bitte lesen Sie den
Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt, bevor sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Darin finden Sie ausfiihrliche produktspezifische Informationen, insbesondere zu den Anlagezielen, den
Anlagegrundsatzen, zu Chancen und Risiken sowie Erlauterungen zum Risikoprofil des Fonds. Diese Dokumente sowie die Anlagebedingungen und die Jahres- und Halbjahresberichte bilden die allein verbindliche Grundlage
fur den Kauf des Fonds. Sie sind kostenlos in deutscher Sprache erhaltlich Giber Union Investment Institutional GmbH, WeiRfrauenstrale 7, 60311 Frankfurt am Main, Tel. +49 69 2567-7652, Fax +49 69 2567-1010,
institutional@union-investment.de, www.institutional.union-investment.de. Wenn es sich in dem Dokument um einen nachhaltigen Fonds handelt, dann finden Sie Informationen lber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte des
Fonds auf https://ui-link.de/fondspreisseite. Eine Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte in deutscher Sprache und weitere Informationen zu Instrumenten der kollektiven Rechtsdurchsetzung erhalten Sie unter ,Hinweise und
Beschwerden® auf https://ui-link.de/richtlinien. Die jeweils fondsauflegende Gesellschaft kann jederzeit beschlieRen, Vorkehrungen, die sie gegebenenfalls fur den Vertrieb von Anteilen eines Fonds und/oder Anteilsklassen
eines Fonds in einem anderen Mitgliedsstaat als ihrem Herkunftsmitgliedsstaat getroffen hat, unter den Voraussetzungen des Art. 93a der Richtlinie 2009/65/EG und des Art. 32a der Richtlinie 2011/61/EU wieder aufzuheben.
Stand aller Informationen, Darstellungen und Erlauterungen: 5. August 2024 soweit nicht anders angegeben.

Verwendete Datenquellen:

Diese Unterlagen wurden mit Sorgfalt entworfen und hergestellt, dennoch wird keine Gewabhr fir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstéandigkeit tibernommen. Auf Quellen externer Datenlieferanten weisen wir separat hin. Die
Daten externer Lieferanten und 6ffentlich zuganglicher Quellen halten wir fiir zuverlassig. Die Dateninhalte der externen Lieferanten und die eigener Berechnungen kdnnen fehlerhaft sein. Bei der Datenweiterleitung,
Datenaufnahme, Dateneingabe sowie bei der Berechnung mit den Daten kdnnen Fehler auftreten, fiir die wir keine Haftung tibernehmen.

Historische Wertentwicklungen und Berechnungsmethodik:

Die angegebenen Werte sind historisch. Zukiinftige Ergebnisse kdnnen sowohl niedriger als auch hoher ausfallen. Die Berechnungsmethodik entspricht der BVI-Methode (netto). Erfolgt die Berechnung nach der Brutto-
Methode (korrigiert um die Satze der Verwaltungs- und Depotbankvergiitung), weisen wir separat darauf hin. Sowohl bei der BVI- als auch bei der Brutto-Methode sind Ausgabeaufschlage, ebenso wie individuelle Kosten
(Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte), in der Berechnung und Darstellung nicht berticksichtigt.

Einhaltung der Global Investment Performance Standards (GIPS®) und der BVI-Wohlverhaltensrichtlinien:

Der Einheit Union Investment Gruppe wurde die Einhaltung der Global Investment Performance Standards (GIPS®) bescheinigt. Bei der Composite-Performancedarstellung werden alle Richtlinien der GIPS® eingehalten
sowie die aufgezeigten Ergebnisse sachgeman ermittelt. Informationen zu Composite-Zuordnungen einzelner Fonds sowie einzelne oder sémtliche nach GIPS® zertifizierte Composites werden auf Wunsch Gbermittelt. Die
Union Investment Institutional GmbH hat sich zur Einhaltung der BVI-Wohlverhaltensrichtlinien verpflichtet. Demzufolge beachtet sie die entsprechenden Standards des Kodex bei Fondsperformancedarstellungen. Auf
Abweichungen wird im Einzelfall gesondert hingewiesen.

Zukunftige Einschatzungen:
Die in diesem Dokument gemachten Einschatzungen dienen ausschlielich zu Ihrer Information und stellen keinesfalls eine individuelle Anlageempfehlung oder ein Versprechen flr die zukinftige Entwicklung dar. Die zum
Ausdruck gebrachten Meinungen geben die jeweilige Einschatzung des Verfassers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern.

Einschatzungen zu Ratings von Union Investment:
Das Lander-Rating von Union Investment ist lediglich das Ergebnis der fiir interne Zwecke vorgenommenen Beurteilung der Bonitat staatlicher Emittenten und stellt ausschlieRlich ein Qualitatsurteil im Hinblick auf eine
bestimmte Auswahl staatlicher Emittenten dar. Es handelt sich beim Rating um eine eigene Einschatzung der Union Investment Institutional GmbH, mit der keine konkrete Handlungsempfehlung verbunden ist.

Union Investment



