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Was sehen Sie auf diesem Bild?
Den Schuldscheindarlehen Jahresruckblick 2025
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Das DZ BANK Schuldscheinjahr 2025

FUhrender Schuldschein-Marktanteil: Vertiefte Expertise fur unsere Kunden
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Das DZ BANK Schuldscheinjahr 2025

FUhrender Schuldschein-Marktanteil: Vertiefte Expertise fur unsere Kunden

Vielen Dank fur die
vertrauensvolle
Zusammenarbeit!
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Schuldscheinmarkt 2025

Ruckblick
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Schuldscheinjahr 2025 — Zahlen, Daten, Fakten |

Durch Q2-Emissions-Bonanza und kaum Sommerpause zum Uberdurchschnittlichen
Volumen bei stabiler Deal-Anzahl
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Schuldscheinjahr 2025 — Zahlen, Daten, Fakten Il

5-Jahres-Hoch bei deutschen Emittenten, Zuriickhaltung aus Osterreich und der Schweiz
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Schuldscheinjahr 2025 — Zahlen, Daten, Fakten il

Borsennotierte Unternehmen ziehen sich in den Bondmarkt zurick, Cross Over gefragt
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Schuldscheinjahr 2025 — Zahlen, Daten, Fakten IV

Retail-Emittenten, Versorger & TMT im Fokus der Investoren, Zuruckhaltung bei Automotive
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Schuldscheinjahr 2025 — Zahlen, Daten, Fakten V

Einengung der Margen zum Jahresende 2025 (5-Jahre-Laufzeit) bei geringem Angebot

400

350

300

250

200

150

100

50

0

Gegenmaﬁnlhmen
Pandemie

Impfstoff

Ukraine-Krieg

Inflationssteigerung

Erwartung

Israel-Gaza Kri

Leitzinserh6hungen
und Inflation

Leitzinserh6hungen

Disin

flation

L4 o4

Erwartung

Leitzinssenkung

Leitzins-
senkungen

Trump Handelskonflikt

.

N x.
| 1925 s 140 s

Q4-2020 Q1-2021 Q2-2021 Q3-2021 Q4-2021 Q1-2022 Q2-2022 Q3-2022 Q4-2022 Q1-2023 Q2-2023 Q3-2023 Q4-2023 Q1-2024 Q2-2024 Q3-2024 Q4-2024 Q1-2025 Q2-2025 Q3-2025 Q4-2025

Maximum Minimum

©® Median

Seite 10

10.02.2026 DZ BANK AG - Schuldscheintag 2026

EYd DZ BANK

Die Initiativbank



Schuldscheinjahr 2025 — Zahlen, Daten, Fakten VI

Investorennachfrage: Trendumkehr von kurzeren hinzu mittellangen Laufzeiten

Herkunftslander der Investoren nach investitionsvolumina
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Schuldscheinmarkt 2026

Ausblick & Umfrageergebnisse
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Ergebnisse: Online Schuldschein Investorenumfrage — Ausblick 2026 |
Umfrageteilnehmer: Breite Abdeckung und circa EUR 850 Mio. Investitionspotenzial

76 Teilnehmer haben insgesamt bei unserer Online Umfrage teilgenommen Durchschnittliches Ordervolumen pro Transaktion
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Live Ruckmeldung
Antworten Fragen 1-3

Frage 1: Wer nimmt an der Veranstaltung teil?
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Ergebnisse: Online Schuldschein Investorenumfrage — Ausblick 2026 II

Marktvolumen & Spreaderwartungen: Status Quo-Tendenz

Erwartungen an die Entwicklung des Corps SSD Neuemissionsvolumen in 2026 Erwartungen an die Spreadentwicklung in 2026
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Live Ruckmeldung
Antworten Fragen 4&5

Frage 4: Wie wird sich das SSD Neuemissionsvolumen in
2026 entwickeln?
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Frage 5: Wie werden sich die Spreads im Laufe des Jahres
2026 entwickeln?
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Ergebnisse: Online Schuldschein Investorenumfrage — Ausblick 2026 IlI
Margenanforderungen nach Bonitat: Starkere Spread-Divergenz — SSD bleibt Investment Grade-Markt

A Emittent — Margenanforderungen in funf Jahren Laufzeit vs. MidSwap
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Ergebnisse: Online Schuldschein Investorenumfrage — Ausblick 2026 IV
Todliches Trio bei Ausschlusskriterien, klare Sektorpraferenzen — und das Ende von Covenant-Light?

Ausschlusskriterien bei Corp SSD Investments
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Financial Convenants bei einer investition sind ...
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17%
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nicht das ab einer bestimmten immer eine
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Kriterium allein fur eine Zusage.
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Live Ruckmeldung
Antworten Fragen 6&7

Frage 6: An unsere Investoren: Financial Covenants bei einer
Investition sind ...

Frage 7: An unsere Emittenten: Financial Covenants
bei einer Emission sind ...
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8 8
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: . I
...nicht das entscheidende ...ab einer bestimmten ...immer eine 0 i
Kriterium. Ratingkategorie allein ~ Grundvoraussetzung fur ...bereits in unserer  ...eine Uberlegung ...keine Moglichkeit.
ausschlaggebend fur eine eine Zusage. Standarddoku wert.
Zusage. eingearbeitet.
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Ergebnisse: Online Schuldschein Investorenumfrage — Ausblick 2026 V
ESG: Vom Kaufverstarker zum Story-Faktor

ESG-Komponente im SSD ein Kaufverstarker?

41%
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Live Ruckmeldung
Antworten Fragen 8, 9 & 10
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Frage 8: Ist eine ESG-Komponente ein (Ver-)Kaufverstarker?

34

Ja Nein

Frage 10: An unsere Investoren: Sind Sie bereit einen
Abschlag fur die Griine Komponente zu akzeptieren?
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Frage 9: An unsere Emittenten: Sind Sie bereit
ein Greenium zu bezahlen?

Ja

26

Nein
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Die Kristallkugel des DZ BANK Schuldschein-Syndikats

Syn. Transaktionsanzahl 2026

Syndiziertes SSD

Privatplatzierungen
Volumen 2026

werden einen groBeren
<80 Deals Steelleenweerteeingnghrengn 7 Jahre unter

Laufzeit
gewinnt weiter an EUR 20 Mrd
ESG-Linked Transaktionen Konkurrenzangebote Beliebtheit
) ] kommen aus dem
verlieren weiter an Bedeutung 5tfentlichen Sektor
Wechsel an der
5SD Emittenten aus der Automobil- und SSD Baseline Spread 5J BBB Tabellenspitze

Immobilienbranche mit "
funktionierendem Geschaftsmodell Credit: der SSD

und adaquater Bepreisung M S+1 30 bp Arrangeure

werden Abnehmer finden

Seite 21 10.02.2026 DZ BANK AG - Schuldscheintag 2026 L DZ BAN K

Die Initiativbank






Vielen Dank fur lhr Interesse und
lhre aktive Teilnahme!
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Dieses Dokument ist durch die DZ BANK AG Deutsche Zentral- Genossenschaftsbank (;0Z BANK”) mit aullerster Sorgfalt erstellt worden. Dieses Dokument wurde
Ilhnen lediglich zur indikativen Information Gbergeben, stellt kein vertragliches Angebot dar-und darf weder ganz noch teilweise vervielfaltigt, veroffentlicht oder an
andere Personen weiterverteilt werden.

Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich das Dokument stutzt, aus als zuverlassig erachteten Quellen tbernommen, ohne jedoch alle diese Informationen
selbst zu verifizieren. Dementsprechend gibt die DZ BANK keine Gewahrleistungen oder Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit
der in diesem Dokument enthaltenen Informationen ab.

Die Inhalte dieses Dokuments entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie kdnnen aufgrund kinftiger Entwicklungen Gberholt sein, ohne
dass das Dokument geandert wurde.

Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Die DZ BANK ubernimmt keine Haftung fir unmittelbare oder mittelbare Schaden, die durch die Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments verursacht
werden und/oder mit der Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen.

Dieses Dokument vermittelt lediglich einen ersten allgemeinen Uberblick (iber verschiedene Handlungsalternativen. Es stellt keine Rechtsberatung durch die DZ BANK
dar und ersetzt keinesfalls die in jedem Fall unerlassliche Einholung von entsprechendem Rechtsrat.

Herausgeber: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main; Telefon: +49 69 7447-01,
Telefax: +49 69 7447-1685, mail@dzbank.de, www.dzbank.de

Vorstand: Dr. Cornelius Riese (Vorstandsvorsitzender/Chief Executive Officer), Stefan Beismann, Souad Benkredda, Dr. Christian Brauckmann, Ulrike Brouzi,

Dr. Imke Jacob, Johannes Koch, Michael Speth, Aufsichtsratsvorsitzender: Henning Deneke-déhrens

Sitz: Frankfurt am Main, Amtsgericht Frankfurt am Main, Handelsregister HRB 45651

Aufsicht: Die DZ BANK wird beaufsichtigt durch die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) (Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn, www.bafin.de)
und die Europaische Zentralbank (EZB) (European Central Bank (ECB), Sonnemannstrasse 20, 60314 Frankfurt am Main,

www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html)
Umsatzsteuer Ident. Nr.: DE114103491
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