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EGon Nutzung der teilnehmenden Banken von heute
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Nutzung EGon Limite

Ja: 95% Nein: 5%

Nutzung elektronischer Handel

Nutzung: 1929 elektronische 
Geschäftsabschlüsse durch Sie 

Ja: 95% Nein: 5%



Bestandsaufnahme und ESG-
Strukturlimitierung in EGon auf 
Basis von                  -Daten
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Die Informationen stellen nur beispielhafte Rechercheergebnisse innerhalb der DZ BANK dar, insbesondere ohne Gewährleistung der Richtigkeit. Sie können somit nur als Beispiel und exemplarische Hilfestellung für individuelle Recherchen dienen. Die Art der Verwendung liegt in der 
Verantwortung des Nutzers, insbesondere sollten die Informationen nicht unkontrolliert verwendet werden bzw. die Informationen können nur der Plausibiliserung der eigenen Recherchen dienen.

BVR-Leitfaden: Strategie mit MSCI-Daten in EGon

Bestandsaufnahme & Ziele
Die aktuelle ESG-Performance als Ausgangspunkt

Steuerung über Positivkriterien
Förderung von "Best-in-Class"- Unternehmen

Steuerung über Negativkriterien
Minimierung von Reputations- & ESG-Risiken

02.

01.

03.

Reifegrad II
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Die Informationen stellen nur beispielhafte Rechercheergebnisse innerhalb der DZ BANK dar, insbesondere ohne Gewährleistung der Richtigkeit. Sie können somit nur als Beispiel und exemplarische Hilfestellung für individuelle Recherchen dienen. Die Art der Verwendung liegt in der 
Verantwortung des Nutzers, insbesondere sollten die Informationen nicht unkontrolliert verwendet werden bzw. die Informationen können nur der Plausibiliserung der eigenen Recherchen dienen.

Bestandsaufnahme & Ziele

Ausgangslage & übergeordnete Ziele 
(Stand: [aktuelles Datum])

 Bereits [XX]% unserer Direktanlagen weisen ein ESG-
Rating von '[Rating-Stufe]' oder besser auf.

 Das gewichtete Durchschnittsrating des Portfolios liegt 
bei '[Rating-Stufe]‘.

 [Kein / XX] Emittent(en) weist/weisen einen Verstoß 
gegen den UN Global Compact auf.

 Zudem unterstützen wir die Transformation aktiv durch 
Investments in Green Bonds (aktuell [XX,X]% des 
Bestands).
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Emittentendetailseite
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Beispiel zur Integration eines ESG-Strukturlimits in EGon auf Basis der 
MSCI-Daten: Ausgangslage in Bestände NEU - Nachhaltigkeit
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Quickcode VR-BankenPortal DZPEPUP:  News
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Nachtrag
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Die Informationen stellen nur beispielhafte Rechercheergebnisse innerhalb der DZ BANK dar, insbesondere ohne Gewährleistung der Richtigkeit. Sie können somit nur als Beispiel und exemplarische Hilfestellung für individuelle Recherchen dienen. Die Art der Verwendung liegt in der 
Verantwortung des Nutzers, insbesondere sollten die Informationen nicht unkontrolliert verwendet werden bzw. die Informationen können nur der Plausibiliserung der eigenen Recherchen dienen.

Steuerung über Positivkriterien

Umsetzung der Positivkriterien: Steuerung 
& Ambitionsniveau bis [Datum]

 Mindestquote für Qualität: Mindestens [XX]% des 
Portfolios mit einem Rating von '[Rating-Stufe]' oder 
besser.

 Qualität des Gesamtportfolios: Das gewichtete 
Durchschnittsrating von '[Rating-Stufe]' halten oder 
verbessern.

 Grundsatz für Neuinvestitionen: Vorzugsweise in 
Emittenten mit hohem Rating (z.B. 'A' oder besser).

 Umgang mit "Laggards": Bestände mit niedrigem 
Rating ('B' oder 'CCC') werden bei Unterschreitung der 
[XX]%-Quote systematisch auf Verkauf geprüft.
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Filterung der Bestände aus dem Direktbestand und den UIN-Spezialfonds (bankindividuell anzupassen)

Beispiel zur Integration eines ESG-Strukturlimits in EGon auf Basis der 
MSCI-Daten 
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Limitknoten
Nominalwert: Marktwerte Nachrichtliche Limite pro Limitknoten in Höhe 

100%

…analog für weitere Ratingbänder anzulegen

AA AAAAESG-Rating

* Eingabefeld in EGon: „Limitwert absolut“ // bei Auswahl „Limitwert prozentual“ muss zunächst ein Referenzknoten mit einem absoluten Limitwert eingerichtet werden  



Filterung der Bestände aus dem Direktbestand und den UIN-Spezialfonds (bankindividuell anzupassen)

Beispiel zur Integration eines ESG-Strukturlimits in EGon auf Basis der 
MSCI-Daten  HIER: OHNE KK, IP und Tagesgeld
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Gesamtbestand Eigenanlagen außer Instant 
Payment Konto, KK und Tagesgeld

 Auslastung prüfen
 Gesamtwert in „Inanspruchnahme“ ablesen 

und als neuen Limitwert absolut eingeben
 Vorteil: Änderung im Gesamtbestand sofort 

ersichtlich

* Eingabefeld in EGon: „Limitwert absolut“ // bei Auswahl „Limitwert prozentual“ muss zunächst ein Referenzknoten mit einem absoluten Limitwert eingerichtet werden  



Beispiel zur Integration eines ESG-Strukturlimits in EGon auf Basis der 
MSCI-Daten 
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Limitknoten
Nominalwert: Marktwerte

Limit für „B-CCC und nicht verfügbar“, z.B. bis 10% 
des Nominalwertes der Eigenanlagen

Hier wird eine klare materielle Beschränkung für 
Engagements mit hohem ESG-Risiko oder fehlender 
Datenlage definiert

Alternativ: Zusammenfassung der Ratings in die Gruppen „Leader“ (AAA, AA), „Average“ (A, BBB, BB) und 
„Laggard“ (B, CCC), für die entsprechende Limite festgelegt werden. Zudem ist auch eine Trennung der 
Kategorien „Laggard“ (B, CCC) und „Nicht verfügbar“ mit jeweils materieller Beschränkung denkbar.



Beispiel zur Integration eines ESG-Strukturlimits in EGon auf Basis der 
MSCI-Daten => Definition eines Ambitionsniveaus
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Um nicht nur Risiken zu begrenzen, sondern aktiv eine Verbesserung des Portfolio-Profils zu fördern, können 
zusätzlich Untergrenzen sinnvoll sein. Eine solche Untergrenze auf der Ebene „Leader“ stellt bspw. sicher, 
dass stets ein definierter Mindestanteil in Emittenten mit herausragendem ESG-Rating investiert ist.

Unterlimit Untergrenze für AAA-AA bei z.B. 65%



Beispiel zur Integration eines ESG-Strukturlimits in EGon auf Basis der 
MSCI-Daten => Simulationsergebnis

06.02.2025Seite 15

Um nicht nur Risiken zu begrenzen, sondern aktiv eine Verbesserung des Portfolio-Profils zu fördern, können 
zusätzlich Untergrenzen sinnvoll sein. Eine solche Untergrenze auf der Ebene „Leader“ stellt bspw. sicher, 
dass stets ein definierter Mindestanteil in Emittenten mit herausragendem ESG-Rating investiert ist.

Simulation Verkauf 22 Mio. Anleihen mit 
ESG Rating AAA und AA



Aktivierung der Durchschau für die UIN-Spezialfonds im Strukturlimit ermöglicht die Limitierung sowohl 
auf den Direktbestand als auch auf Bestände aus UIN-Spezialfonds

Die Aktivierung der Durchschau für UIN-Spezialfonds erfolgt in den 
Bankdaten
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Menü: Bankdaten  Limite  UI-Spezialfonds-Durchschau
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Die Informationen stellen nur beispielhafte Rechercheergebnisse innerhalb der DZ BANK dar, insbesondere ohne Gewährleistung der Richtigkeit. Sie können somit nur als Beispiel und exemplarische Hilfestellung für individuelle Recherchen dienen. Die Art der Verwendung liegt in der 
Verantwortung des Nutzers, insbesondere sollten die Informationen nicht unkontrolliert verwendet werden bzw. die Informationen können nur der Plausibiliserung der eigenen Recherchen dienen.

Steuerung über Negativkriterien

Umsetzung der Negativkriterien: 
Ausschlüsse & Kontroversen

 Verstoß gegen globale Normen: Emittenten mit 
schwerwiegenden Verstößen gegen den UN Global 
Compact werden konsequent ausgeschlossen.

• Keine Neuinvestitionen.

• Bestehende Positionen werden innerhalb von [XX] 
Monaten unter Berücksichtigung weiterer 
ökonomischer/risikoreicher Aspekte veräußert.

 ggf. Ausschluss kritische Geschäftsfelder
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EGon Abwicklungs- und 
Kontrollprozess



EGon Limite  
EGon Kreditprozess

EGon Bestände
EGon Transaktionen

DAS NEUE MODUL IN EGon PROZESSE

Weitergabe des EGon Händlerzettels an 
nachgelagerte Stellen 

Prüfungssichere Dokumentation der 
Abwicklungs- und Kontrolltätigkeiten

LIMITE

BESTÄNDE
ANALYSE

GE-
SCHÄFTS-
AB-
SCHLUSS

HÄNDLER-
ZETTEL

IMPULSE
PRO-
DUKT-
SUCHE

ABWICK-
LUNG 
KON-

TROLLE

Gemeinsam das Bild vervollständigen 
Erweitern Sie Ihre EGon Bausteine um den Abwicklungs- und Kontrollprozess  

Bestände analysieren               
Impulse erhalten

Wertpapiere auswählen 
Auswirkungen simulieren 

Geschäft abschließen und im 
Händlerzettel dokumentieren

Emittentenlimite beschließen 
und gemeinsam mit 

Strukturlimiten überwachen

Beispielaufgaben Risikocontrolling

KREDIT-
BE-

SCHLUSS

EGon Abwicklungs- und 
Kontrollprozess
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EGon Live Demo
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Aufgaben im Abwicklungs- und Kontrollprozess: Individuelle Aufgaben
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Parametrisierung Ihres Prozesses

 Ziel: Abbildung Ihrer individuellen Aufgaben im 
Abwicklungs- und Kontrollprozess

 To Do DZ BANK: 
Wir senden Ihnen eine Excel-Datei zur Erfassung 
Ihrer individuellen Aufgaben. 

 To Do für Sie: Bitte befüllen Sie die Vorlage mit Ihren 
individuellen Aufgaben inklusive 
 zuständiger Bearbeitungsbereich
 zugehörige Händlerzettel / Produktarten

Individuelle Aufgaben: Best Practice Beispiele



Rollen und Rechte im EGon Abwicklungs- und Kontrollprozess

06.02.2025Seite 22

Definition Ihrer Zuständigkeiten

 Ziel: Bestimmung der Personen in Ihrem Hause, die 
Rollen und Rechte im Abwicklungs- und 
Kontrollprozess erhalten sollen

 To Do DZ BANK :
Sie erhalten von uns eine Excel-Datei für die 
Zuordnung von Personen zu Rollen und Rechten.

 To Do für Sie: Bitte ordnen Sie die Personen den vier 
Rollen und Rechten inkl. GENO-ID zu.
 Lesender Nutzer
 Bearbeiter von Aufgaben 
 Freigeber des AuK-Prozesses inkl. Sonderrechte
 Bearbeiter der Bankdaten 

Rollen und Rechte – Auszug aus dem Rollout Excel



Es gibt nichts Sinnloseres, als das 
effizient zu tun, was man gar nicht tun 
sollte.

Es geht nicht darum, den falschen Prozess schneller zu machen 
(Effizienz), sondern den richtigen Prozess zu finden (Effektivität).

Peter Drucker, Ökonom und Managementtheoretiker
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Ihre Ansprechpartnerin
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Rechtliche Hinweise
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Dieses Dokument wurde von der DZ BANK AG Deutsche Zentral- Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main („DZ BANK") erstellt und ist ausschließlich zur Verteilung an geeignete 
Gegenparteien im Sinne des § 67 WpHG mit Geschäftssitz in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt. Dieses Dokument dient ausschließlich Informationszwecken. Es darf nur von 
denjenigen (juristischen) Personen genutzt werden, an die es von der DZ BANK verteilt wurde. Dieses Dokument stellt weder ein öffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe 
eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die DZ BANK ist insbesondere nicht aufgrund einer Vermögensbetreuungspflicht tätig. Dieses Dokument ist 
keine Finanzanalyse. Es kann eine eigenverantwortliche Prüfung der Chancen und Risiken der dargestellten Produkte unter Berücksichtigung der jeweiligen individuellen Investitionsziele 
nicht ersetzen. Alle hierin enthaltenen Bewertungen, Stellungnahmen oder Erklärungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwendigerweise mit denen 
der Emittentin oder dritter Parteien überein. 

Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich das Dokument stützt, aus als zuverlässig erachteten Quellen übernommen, ohne jedoch alle diese Informationen selbst zu verifizieren. 
Dementsprechend gibt die DZ BANK keine Gewährleistungen oder Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der hierin enthaltenen Informationen oder 
Meinungen ab. Die DZ BANK übernimmt keine Haftung für unmittelbare oder mittelbare Schäden, die durch die Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments verursacht werden 
und/oder mit der Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. Eine Investitionsentscheidung bezüglich irgendwelcher Wertpapiere oder sonstiger 
Finanzinstrumente sollte auf der Grundlage eines Prospekts oder Informationsmemorandums sowie der allein maßgeblichen Emissionsbedingungen der Wertpapiere erfolgen und auf 
keinen Fall auf Grundlage dieses Dokuments. Unsere Bewertungen können je nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont oder der individuellen Vermögenslage nicht oder 
nur bedingt geeignet sein. Da Trading-Empfehlungen stark auf kurzfristigen technischen Aspekten basieren, können sie auch im Widerspruch zu anderen Aussagen der DZ BANK stehen. 
Die Inhalte dieses Dokuments entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie können aufgrund künftiger Entwicklungen überholt sein, ohne dass das 
Dokument geändert wurde.

Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.



Impressum

Sitz:
Eingetragen als Aktiengesellschaft in
Frankfurt am Main, Amtsgericht
Frankfurt am Main, Handelsregister HRB 45651

Aufsicht:
Die DZ BANK wird beaufsichtigt durch die Bundesanstalt für 
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Europäische Zentralbank (EZB).

Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Graurheindorfer Str. 108
53117 Bonn
http://www.bafin.de
European Central Bank (ECB)
Sonnemannstrasse 20
60314 Frankfurt am Main, Germany
http://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html
Umsatzsteuer Ident. Nr.:
DE114103491

06.02.2025Seite 26

DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main
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