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Gemeinsam die Banksteuerung fokussieren
Im Dialog 2026
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Unsere Route fur den heutigen Austausch

1. Marktuberblick und Aktuelles aus Banksteuerung &
Genossenschaftlicher FinanzGruppe

2. Depot A — Wie hoch ist die kritische Untergrenze?

3. Weiterentwicklung der Strategischen
Vermogensallokation

4. Nachhaltigkeit in der Gesamtbanksteuerung
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Wichtige Meilensteine unserer Tour

]

Uhr
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1. Route planen — wo starten wir?
Marktuberblick
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Ruckblick BiD 2026
Steuerungsimpulse der Zinsschwankungen aus heutiger Sicht

— Wie hat sich lhre Zinspositionierung gegentber dem Vorjahr verandert?
— Gab es bei Ihnen bewusste Anpassungen hinsichtlich Ihres SREP-/ SOT EVE-Wertes?
— Verwenden Sie die ,Regelbasierte Zinsbuchsteuerung“?

m Genossenschaftliche Finanz Gruppe
Velksbanken Raiffeisenbanken

Consulting Flash

Eine Eigengeschaftspublikation der DZ BANK AG
Ausgabe 110/ Mérz 2025

— Haben Sie den Consulting Flash gelesen und
die Anregungen umgesetzt?
— Wie sind lhre Erfahrungen?
@ © S e — Setzen Sie alle Instrumente zur Zinsbuch-
@) Licken auftilen Steuerung ein?

Wiederanlagerisiko reduzieren

Regelbasierte Zinsbuchsteuerung

| I g o e Uberhinge reduzieren

: Barwertiges Zinsanderungsrisiko
|I vermeiden

1
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Zinskurvenveranderungen (Swap) seit 31.12.21 mit massivem Einfluss auf
die Entwicklung im Zinsbuch der Genossenschaftsbanken

4,0
3,5 =l
S §
3,0 —a
—
25 L —t—
< >—Ir -———— —=— —— - - -
T 20
N
w® 1.5
)
7}
£ 1,0
N
0,5
0,0
-0,5
-1,0
6 ME Swap1J. Swap2J. Swap3J. Swap4J. Swap5J. Swap6J. Swap7J. Swap8J. Swap9J. Swap10J.
31.12.2021 -u-31.12.2022 31.12.2023 -a-31.12.2024 -u-31.12.2025 --31.08.2026
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Langfristige Zinsen auf dem hochsten Niveau seit 2023
Zinsstrukturkurve hat sich zuletzt auf erhohtem Niveau wieder etwas verflacht
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Stand: 14.09.2026
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Zinsstruktur sollte in den nachsten Jahren ihre normale Struktur behalten

DZ BANK-Prognose
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Spread 10 zu 6ME (re. Achse) DZ-Prognose Spread 10 zu 6 ME (re. Achse)
-6 Monats-Euribor —10 Jahre Swap
DZ-Prognose 6 Monats-Euribor -——=DZ-Prognose 10J Swap
Basis: DZ BANK Zinsprognose vom 14.09.2026 und langfristige Zinsprognose der DZ BANK vom 02.07.2026 m DZ BAN K
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Zinsrisiko im Schnitt weitgehend unverandert
61 Banken mit einer hoheren Bucket-Einstufung zum Vorjahr
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Basel-Zinsrisikokoeffizient

A 2,00% B2,50% C3,00% D 3,50% A1,50% B1,75% C 2,00% D 2,50% A1,00% B1,25% C 1,50% D 2,00% A 0,00% B 0,50% C 1,00% D 1,50%

= SREP-Bucket >4,75% = SREP-Bucket 3,75%-4,75% = SREP-Bucket 2,75%-3,75% = SREP-Bucket 0%-2,75%
Quelle: BASYS, Stand 30.06.2026, SREP-Bucketverdanderungen nur bei Verfiigbarkeit der Daten an beiden Meldestichtagen
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Aktuell im Gepack
Themen aus Banksteuerung & Genossenschaftlicher FinanzGruppe
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Genossenschaftliche FinanzGruppe im Zahlenuberblick
Kapital, Liquiditat, Risikotragfahigkeit

@ Kapital-

I LCR- ausstattung Puffer . .
& NSFR- Kennziffer per 06.2026 per 06.2026 Barwertige Barwertiges
@ Verbund- Quote per 06.2026 RTF Gesamt- @ IRRBB -
liquiditat per 06.2026 per 06.2026 risiko Zinsrisiko
per 06.2026 1 8 4 4 7 1 5 1 per 06.2026 per 06.2026
212,5(| 18; ’ ,
13’6 120!6 ’ Prozent 6,4 19’2
Prozent Prozent zur Kapital- Prozent
Prozent Prozent Liauidit Gesamtkapital- anforderung Risikodeckungs Prozent Prozent
(BVR-Ziel: Covermoe b quote -potential der der um
mind. 7,5 %) overage-~atio Bilanzsumme Bilanzsumme Kernkapital

(alle Volksbanken Raiffeisenbanken)
Datenquelle: BASYS-Meldewesen und MPR-Statistik der DZ BANK
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Entwicklung des Kundenkreditgeschafts aller Genossenschaftsbanken
@-Wachstum 4,77 % p.a. (2019-2025)
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Quelle: Deutsche Bundesbank, Stand: 31.07.2026

6,9%
709

(]
31.12.2021
m Kredite bis 1 Jahr

6,5%
755

2,6% 2,6%
774

4

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024

m Kredite bis 5 Jahre

m Kredite uiber 5 Jahre

3,8% 1,5%
825 837

31.12.2025 31.07.2026
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Zinssatze im Kredit-Neugeschaft sind im Vergleich attraktiv

Bestandszinsen steigen sukzessive an

== Neugeschaftsverzinsung / Wohnungsbaukredite an private Haushalte

4,05%
3.52%
1,960/0 1,93%
1,75% 1,76%
1,32%
1,16%
31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23

Quelle: Deutsche Bundesbank, Stand: 31.07.2026

«==» Bestandsverzinsung / Wohnungsbaukredite an private Haushalte

3,55%

2,08%

31.12.24

3,71%

2,25%

31.12.25

3,94%

2,38%

31.12.26
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Insolvenzen und NPL-Quoten belasten auch in 2026 das Ergebnis

45.000 Zahl der Unternehmensinsolvenzen in y,
' Deutschland 2,53%
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e 88 cocmcombbooobo a0 oS e MW GenoBanken
R R e R A R e R A L R R R e e AL R Quelle: BASYS, Stand: 03/2026, 626 GenoBanken, seit 30.09.2022 inkl. Verbandsgebiet Bayern,
Quelle: Datastream, Stand: 15.05.2026 auf 2026 hochskaliert ohne einige Einzelbanken, mit Beriicksichtigung von Fusionen
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Entwicklung der Kundeneinlagen aller Genossenschaftsbanken
J-Wachstum 3,93 % p.a. (2019-2025)
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Quelle: Deutsche Bundesbank, Stand: 31.07.2026
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833
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= Sichteinlagen
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861
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31.12.2022

m Spareinlagen
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-0 90
0,2% 892

860
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® Termineinlagen & Sparbriefe

3,8% 0,4%
925 930
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Zinssatze im Einlagen-Neugeschaft
taglich fallig & Termingelder bis 1 Jahr

=== Neugeschiftsverzinsung / Einlagen p. H., taglich fallig === Neugeschiftsverzinsung / Einlagen p. H., vereinb. Laufzeit bis 1 Jahr

3,37%

2,480/0 2,22'%)

1,79%
1,53%
0,60% 0,56°
.56% 0,44%
0,50%
0,07%
-0,07%
31.12.21 31.12.22 31.12.23 31.12.24 31.12.25 31.12.26
Quelle: Deutsche Bundesbank, Stand: 31.07.2026
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Abflussbewegungen hin zu Direktbanken
Neben Geldanlagen spielt hier ggfs. auch der Zahlungsverkehr eine Rolle

Alle GenoBanken
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Quelle: DZ BANK; Transaction Management; SEPA & IP; Stand 04.09.2026
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Abflussbewegungen hin zu Neobrokern mit steigender Tendenz
Trend ist ungebrochen, neue Anbieter kommen hinzu

Alle GenoBanken
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Steigender Abfluss-Trend wird in der rollierenden Simulation deutlicher
Summen aus Direktbanken und Neobrokern

Alle GenoBanken
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Quelle: DZ BANK; Transaction Management; SEPA & IP; Stand 04.09.2026
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Einlagenuberschuss stagniert seit 3 Jahren
Relativ nimmt der Uberschuss splrbar ab

Entwicklung des Einlageniiberschusses aus dem Kundengeschaft der GenoBanken
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Quelle: Deutsche Bundesbank, Stand: 30.06.2026
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Im Fluss bleiben
Exkurs gleitende Durchschnitte

o~
”
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135 von 174 Instituten haben an unserer Datenerhebung teilgenommen

78 %

DANKE,

so konnen wir Ihnen eine aussagekraftige Statistik zur Verfugung stellen!
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Nur wer seine Risikoposition kennt, kann diese auch adaquat steuern!
— Eine konsistente der variablen Kundenprodukte ist ein Schllussel zum
einerseits und zu mehr In der Risikosteuerung andererseits

— Die nehmen zu. Sie erfordern eine effiziente Risikosteuerung und
Kapitalallokation. Im Fokus der Aufsicht stehen immer haufiger auch

sind , um den Erfordernissen ungeachtet der Historie zu
entsprechen (Wettbewerb, Regulatorik, Produkt Kannibalisierung)

— Margen werden nur bei entsprechender auch tatsachlich verdient.

— Beobachtete Liquiditatsbewegungen in Stressphasen untermauern den Nutzen von
Geldmarktpuffern in der Parametrisierung (Umsetzung erfolgt teils durch Differenzierung der
Parameter in Abhangigkeit der Losgrolden).
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Stutzstellen 3 und 120 Monate dominieren mittlerweile die Parametrisierung

60%
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)
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= 40%

Durchschnittliches Gewicht je Stutzstelle
N w
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X X

10% ‘
0% ‘ ‘l I | I ] | _I _I - I| _I -I -

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 24 36 48 60 72 84 96 108 120
Stutzstelle in Monaten

m2012 ~ 2014 ~2016 2018 ~2020 2022 2024 m2026
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Gegenuber 2024 wurden die Ablaufdefinitionen kaum angepasst

40%
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m DIFFERENZ 2026 - 2024
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Aktuell werden etwa 53 % uber den langfristigen Kapitalmarkt abgebildet

VARIABLE EINLAGEN

60%
93%

30%

10%

Durchschnittliches Gewicht je Stitzstelle
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o l 0% 0% 0% % 0% 0% 0% 0% 0% 12 0% 0% 0% 1% 0% 1% 1% 9%
0
1 2 3

4 5 6 7 8 9 10 11 12 24 36 48 60 72 84 96 108 120
Stutzstelle in Monaten

2026
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Produktzinsen folgten bedingt Bewertungszinsen

3,50%
3,00%
55%
2,50% ®,
\ 2,19%
2,03% L)
2,00% —e
1,61%
(]
0,
150% f“
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0,50% ® O ‘—\o
0,
0,47%\. \ﬂy 0,55%
\ . 0,39%
0,00% 0.27% @ .\__0
00% 0,11% % 0,10%
b 0,09% : 001
-0,50%
I N N R U I I I I I I R T S S R R S P NI D DD P
A e e e e e e et et @ et e ot 6T P @ o @V P P P o P P P o

Aktuelle Parameter | historischer Bewertungszins

Historische Parameter (sofern vorhanden) | Bewertungszins zum jeweiligen Beobachtungszeitpunkt
Produktzins (sofern vorhanden)

Projektion

N ) 2
'\(1,. 0('o. '\(1,. 0('o. '\(1,.
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Was macht der Wettbewerb?

Beispiel der ING

4,00%

3,50%

3,00%

2,50%

£ 2,00%

1,50%

Zinssatz in %

1,00%

0,50%

0,00%

-0,50%

1,32%

2,47%

1,25%

2,04%

1,65%

1,25%

0,30%

-

0,75%

1,80%

1,60%

1,40%

1,20%

1,00%

o, Ul abiepy

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

31.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.17 31.12.18 31.12.19 31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23 31.12.24 31.12.25 31.12.26

Bewertungszins (Annahme 50 % 3M, 50 % 120M)

Produktzins ING Extrakonto

Marge
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Wie konnen ,,Sonderzinsaktionen® gespeist werden?

4,00%

3,90%

3,00%
(19

2 50% 'heues” Gel

2,00%

1,90%

Zinssatz in %

1,00%

,Strafe* fiir

0.50% ,heues” Geld

0,00%

-0,50%
311212 311213 311214 31.12.15 31.12.16 311217 31.12.18 31.1219 31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23 31.12.24 31.12.25 31.12.26

a=w hist. Bewertungszins je 50% 3M und 10J gleitend (Bestand) a=m akt. Bewertungszins je 50% 3M und 1-10J (Neugeschaft)

Seite 31 Herbst 2026 Banksteuerung im Dialog - . DZ BAN K

Die Initiativbank



Nur jedes sechste Institut steuert in VR-Control mit dem ,,Geldmarktpuffer
O Dabei liegt der Fokus
- 7 auf den Sichteinlagen
0 und Geldmarktkonten

1395....

Warum nutzen nicht
mehr Banken diese
Maoglichkeit? Welche
Erfahrungen haben
Sie gemacht?
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Deutlich mehr Institute differenzieren dabei nach GroRenklassen
Setzen Sie dabei auf unterschiedliche Parameter fur die Klassen?
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29%
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10%

Hinweis: Zahlen in TEUR
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Zinsanstieg 2022 fuhrte zu Strukturanpassungen der Kundeneinlagen

Einlagenentwicklung aller Genossenschaftsbanken

1.

Mrd. EUR
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Deutsche Bundesbank, Stand: 30.04.2026
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Welchen Weg haben Sie in der Steuerung gewahlit?
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Entwicklungen der Refinanzierungsvolumen und des 10-Jahres Swapsatzes

47.500 4,00%

45.000 3,57% 3 50%

42.500 3,00%
c 40.000 2,50%
()
£
% 37.500 2,00%
>
(3]
E 35.000 1,50%
5
Z 32.500 1,00%
30.000 0,50%
27.500 0,00%
25.000 -0,50%
31.12.21 30.06.22 31.12.22 30.06.23 31.12.23 30.06.24 31.12.24 30.06.25 31.12.25 30.06.26
mm Refiin Mio. EUR = 10-Jahres Swapsatz (rechte Skala)
Quelle: EGon, Stand: 15.09.2026
k"1 DZ BANK
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Zinsabsicherungsderivate wirken bei der aktuellen Zinsentwicklung
Volumenanstieg hat geholfen — weiterhin in Summe deutlich im PLUS

Alle Derivate: Nominalvolumen in Mrd. EUR Alle Derivate: Barwerte in Mrd. EUR
120 116,1 1171 10,0
7,8
110 108,3 7,5 71
1054
100 96,0 5,0 41 4,2
2,6
) ) -
80 0,0
71,2 -
) - N N
60 -5,0
31.12.21 31.12.22 31.12.23 31.12.24 31.12.25 15.09.26 31.12.21 31.12.22 31.12.23 31.12.24 31.12.25 15.09.26
Quelle: EGon, Stand: 15.09.2026 Quelle: EGon, Stand: 15.09.2026

EYd DZ BANK

Die Initiativbank

Seite 38 Herbst 2026 Banksteuerung im Dialog



Nutzungsquote von Derivaten erhoht sich weiterhin sukzessive
Im Durchschnitt betragt der nominelle Bestand etwa 12,1 % an der Bilanzsumme

180
160 157
140
120 111 114 117
< 100
©
N
< 80
60
40
1
20 8
0
unter 250 Mio. 250 bis 500 Mio. 0,5 bis 1 Mrd. 1 bis 2,5 Mrd. 2,5 bis 5 Mrd. 5 bis 10 Mrd. > 10 Mrd.
20% der Banken 32% der Banken 55% der 69% der 89% der 95% der 100% der
Banken Banken Banken Banken Banken
m Derivate-Investoren m Alle Banken
Quelle: EGon Stand: 31.08.2026
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Was haben Sie eingepackt?
Entwicklungen im Depot-A

’;
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Assetklassen-Veranderungen seit 2025 im Depot-A

ohne Fondsdurchschau
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Assetklasse
Quelle: EGon, Stand: 15.09.2026
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Kennzahlenveranderung im Direktbestand
Insgesamt eine leicht ansteigende Restlaufzeit und Duration

RLZ Direktbestand Jahre 4,51 4,62 0,11
M-Duration Direktbestand % 3,44% 3,50% 0,07%
Nominalverzinsung Direktbestand % 2,19% 2,44% 0,25%
Marktrendite Direktbestand % 2,94% 3,54% 0,59%
Swaprendite Direktbestand % 2,42% 3,08% 0,66%
Bonitatsspread Direktbestand % 0,52% 0,45% -0,07%
BPV Direktbestand TEUR 42.585 44 977 2.391
Reserven/BPV Direktbestand BP 19 10 -9
Nettoreserven (portfolio ohne SSD / Aktien / Fonds /GM) T EUR -1.966.160 -3.517.895 -1.551.735

Quelle: EGon, Stand: 31.08.2026
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Hohe Ratingqualitat in der Direktanlage hat sich weiter verbessert

Inklusive Beratermandate

BBB 9%

AAA 31%

Durchschnitts-
rating

VB&RB

Staatsanleihen

Gedeckte Anleihen

AAA 31%

AA 32%

A26% BBB9% <BBB0% k.A.

8%

6% 1% 0%

2%

0% 0%

Bankschuldverschreibungen 1% 0%
Nachranganleihen 0% 1% 20 0% 0%
Unternehmensanleihen 0% 2% 4% 4% 0% 0%
Emerging Markets 0% 0% 1% 0% 0% 0%
Credit Linked Notes 4% 0%

Kreditstrukturen 0%

SSD und NSV 0% 3% 0% 0% 0% 1%

Aktien und Aktienprodukte

1%
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Bewertungsergebnis bei ca. -0,60 % zur Bilanzsumme
Entwicklung Reserven/Abschreibungspotential - ohne AV/TTG/SSD etc.

Eigenanlagenportfolio: Alle GenoBanken

10.000
5.000

0
-5.000
-10.000
-15.000
-20.000
-25.000

- N N N N ) ™ ) ™ < < < < Te) Te) Te) n © © ©

N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

~N ™ © (2] N ™ © (2] N ™ © (2] N ™ © (2] ~N ™ © (2]

- o o o - o o =] - o o o - o =] o - =] o o

ol - o o - - o o - - o o - - o o - - o o

™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™

Reserven m Abschreibungen
Quelle: EGon, Stand: 15.09.2026
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EGon Roadmap zur Digitalisierung der Prozesse im Eigengeschaft

KREDIT-
BE-
SCHLUSS
LIMITE

Limite NEU

Drittgeschafte
NEU

IMPULS

AUSWAHL

Kl-gestutzte
Impulse

Simulationspflicht
fur DZ SNP far
GFG-Vernetzung

Simulation
Zinsswaps

GESCHAFTS

ABSCHLUSS

Handel
Zinsswaps

Anbindung LiOn

Anbindung
ADOS** (in
Abstimmung)

*Teil 1: Automatische Ubertragung der Geschéfte nach VR-Control, Teil 2: Automatisierung in VR-Control / Anbindung Plain Vanilla-Swaps
** Umsetzbarkeit in Abstimmung mit Union, Schnittstelle EGon zu Union Beratermandaten

ABWICK-
LUNG

KON-
TROLLE

Vorlagen
Handlerzettel

VR-Control Teil 1*

VR-Control Teil 2*

Weitere
Handlerzettel

UBER-

WACHUNG

Nachhaltigkeit

Spreadwatcher
E-Mail-Verteiler
Uberwachungs-
prozess

920¢

L20¢
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Ik & Banksteuerung

Themen aus Regulator

EYd DZ BANK
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Herbst 2026

Seite 46

Die Initiativbank



Liquiditatspreisverrechnung verschiebt Konditionsbeitrage von Aktiv- auf
Passivseite & schafft eine neue Ergebniskomponente

Aufspaltung Kondition Aufspaltung
Passivgeschaft Aktivgeschaft Aktivgeschaft
4

Zinssatz

Liquiditatsbeitrag
1,18%

Zinsspanne
zwischen Aktiv-

Liquiditatsbeitrag

0,80% und Passivposition Zins-
stets gleich: beitrag
_________________________________________________________________ S 4,50% 4,92%
Zinsbeitrag Y
3,00% Kondition
Passivgeschaft
Laufzeit
Refinanzierungskurve . Bewertungszins liquiditatsbehaftet Aktiv (A) und Passiv (P)

(liguiditatsbehaftete Kurve)

Risikolose Zinskurve . Bewertungszins ,risikolos® Aktiv (A) und Passiv (P)

@ Geschattskondition Aktiv (A) und Passiv (P)

Darstellung der Liquiditatspreisverrechnung in der Konditionenaufspaltung

Quelle: parclT Preisorientierte Liquiditatsrisikosteuerung (LPR), Fachkonzept mit integriertem Anwendungsleitfaden, Version 2.0 np | DZ BAN K
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Haben Sie ein Liquiditatspreisverrechnungs- Welchen Liqui-Spread zeigen die 31 Banken?

modell implementiert? — 13 Banken zeigen auf der Aktiv- und Passivseite
— 23 % der BiD-Banken die die Frage beantwortet eine Liqui-Marge von 0!
haben, haben mit ,ja" geantwortet — Bei den 18 Banken, die eine Liqui-Marge
— Das sind 31 Banken! ausweisen liegt diese im Durchschnitt auf der

— Aktivseite bei -0,20 % und

Wenn ja, welche Liquiditatsspreadkurve — auf der Passivseite bei +0,13 %

verwenden Sie?

— 17 Banken verwenden die DZ BANK Anlage- oder
Refikurve

— 9 Banken verwenden die Pfandbriefkurve

— 5 Banken verwenden Mischungen aus den beiden
Kurven

EYd DZ BANK

Seite 49 Herbst 2026 Banksteuerung im Dialog
Die Initiativbank



Neues Modell kann eingesetzt werden
Refinanzierungskostenrisiko

Preisorientierte Liquiditatsrisikosteuerung —
Fachkonzept (mit integriertem Anwendungsleitfaden)
Version 3.0 veroffentlicht

G- Marktrisiken = G Liquiditatsrisiken || ¢ Produktilbergreifendes Thema

Beschreibung

Am 31.03.2026 wurde von Atruvia/parclT das neue Fachkonzept zur preisorientierten Liquiditatsrisikosteuerung veréffentlicht.

Wesentliche Anpassungen sind die:

» Reduktion der Méglichkeiten zur Ableitung des Einlagenabzugs im Risikoszenario auf den LMP-Parameter
(Abschnitt 3.2.6.3). Wobei der Volumenparameter durch das Institut auch weiterhin auf seine Angemessenheit zu
uberprofen ist.

« Beschreibung des Turnus der Risikomessung und Kriterien fur anlassbezogene Neuberechnungen (Abschnitt 3.2_8)

« Ableitung des Einlagenabzugs im risikoartenspezifischen Stresstest (Abschnitt 3.3.1.1)

e Erganzung der Annahmen und Grenzen (Abschnitt 4.2)

o Aktualisierungen durch Software-Neuerungen mit VR Control Version 11
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Exkurs LCR/INSFR: Geplante Anderungen in der Kundenverschliisselung in
agree21Finanzen wurden zunachst zuruckgestelit

Beschreibung

Update am 22.06.2026
Anpassung der Einstufung wirtschaftlich selbstindiger Privatpersonen

Aufgrund einer Klarstellung der Aufsicht plant Atruvia eine Anderung im Rahmen der Kundenkategorisierung, die deutliche
(negative) Auswirkungen auf die LCR haben kann. Es geht darum, dass wirtschaftlich selbstandige Privatpersonen, zu denen in
agree2 1Finanzen keine gultigen Umsatzdaten vorliegen, als Unternehmen zu kategorisieren sind. Bisher erfolgt i. d. R. eine
Behandlung als KMU, was in der LCR zu einer Einstufung wie bei Privatkundeneinlagen fahrt (Abflussfaktoren von 5% bis 20%
abgesehen von wenigen Ausnahmen). Bei der geplanten Einstufung als Unternehmen erhalten die Einlagen Abflussfaktoren
zwischen 20% und 40%.

Zeitplan und Simulationsméglichkeit

Nach den Juli-Anpassungen an der Steuerungsplattform soll die Gberarbeitete Kundenkategorisierung in der
Entwicklungsvorschau-Dimension anwendbar sein, damit Sie die Veranderungen simulieren kénnen. Derzeit ist angedacht, dass
die tatsachliche Anpassung im Oktober erfolgt. Uber den aktuellen Stand hélt Atruvia mittels der Liste , agree2 1Finanzen-LCR:
Offene und behobene Fehler” sowie Gber die entsprechenden Release-Notes auf dem Laufenden.

Weitere Anpassung bei Privatiers und Rentiers

Eine weitere Anderung wird sich reduzierend (update) auf die LCR auswirken, allerdings betrifft dies voraussichtlich geringere
Volumina als die erstgenannte Anpassung. Aufgrund einer Klarstellung der Bundesbank handelt es sich bei Privatiers und Rentiers
immer um Privatpersonen. Bislang werden diese als KMU kategorisiert, so dass bei einem Gesamteinlagevolumen von mehr als 1
Mio. Euro eine Einstufung als Unternehmen und nicht bei den Privatkundeneinlagen erfolgte. Durch diese Anpassung sinken die
relevanten Abflussfaktoren (im Regelfall von 40% auf 15%) fur die Einlagen von Privatiers und Rentiers. In der o. g. Liste

agree2 1Finanzen-LCR: Offene und behobene Fehler” wird beschrieben, wie die Banken manuell die entsprechende
Umschlusselung vornehmen konnen.

Weitere Handlungsbedarfe

In der Liste sind weitere neue und altere Themen mit Handlungsbedarf zu finden, die ebenfalls Auswirkungen auf die LCR haben
(u. a. auch ein Hinweis zu einem zu hohen Ausweis der HQLA bezogen auf die abziehbaren Zentralbankreserven). Die Themen
sollen aber laut Atruvia im Vergleich zu den o. g. Anpassungen weniger grofSe Auswirkungen haben.

NSFR

Die beiden Veranderungen im Rahmen der Kundenkategorisierung haben auch Auswirkungen auf die NSFR (siehe

.agree2 1Finanzen-NSFR: Offene und behobene Fehler”). Die Anrechnungsfaktoren fur die verflgbare stabile Refinanzierung bei
wirtschaftlich selbstandigen Personen, die vorher ohne Umsatzdaten als KMU eingestuft wurden, sinken durch die
Umgruppierung von 95 bzw. 90% auf 5096, wenn die Restlaufzeit unter einem Jahr liegt. Bei Positionen mit einer Restlaufzeit
Uber einem Jahr ergibt sich keine Veranderung (1009%).

Handlungsbedarf

In der Liste ,agree21Finanzen-LCR: Offene und behobene Fehler” sind mehrere Themen mit Handlungsbedarf ausgewiesen.
Insbesondere die geplante Anpassung der Einstufung wirtschaftlich selbstandiger Privatpersonen sollte vorab in der
Entwicklungsvorschau simuliert werden, sobald dies moglich ist. Dies gilt ebenso fur die Veranderungen der NSFR (siehe
Lagree2 1Finanzen-NSFR: Offene und behobene Fehler”)

Uber den aktuellen Zeitplan halten Atruvia (mittels der Liste sowie entsprechenden Release-MNotes) und wir Sie auf dem
Laufenden.
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Im Schnitt halten die Genossenschaftsbanken die NSFR komfortabel ein
Die Herausforderungen nehmen jedoch zu

NSFR per 31.03.2026 (Anzahl Banken)

200
180
160

140

120
100
80
6
4
2 I
,

unter 108% 108% bis 112% 112% bis 116% 116% bis 120% 120% bis 124% 124% bis 128%  uber 128%
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Wir beraten Sie individuell und ganz nach Ilhrem Bedarf
Welche Beratungslosung darf es fur Ihr Haus sein”?

Strategie und Prozesse im Treasury

- Marktrisiko
Risiko & Ertrag steuern - Liquiditatsrisiko
- Adressrisiko Eigengeschaft

EGon GenoSave

Bestande / Transaktionen / Limite /

Prozesse / Berichte Bilanzierung / Meldewesen

EYd DZ BANK

Die Initiativbank
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2. Mindestgrofe lhres Depot A
Wie hoch ist die kritische Untergrenze?

Mot D vk ' ‘

s e

EYd DZ BANK
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Relativer Einlagenuberschuss auf historisch niedrigem Niveau

150 20%
130 18%
125
16%
14,4%
14%
100
0,
I~ g7 12%
)
W 75 10%
°
= 8%
50 7,0%
6%
4%
25
2%
0 0%
31.12.1998 31.12.2002 31.12.2006 31.12.2010 31.12.2014 31.12.2018 31.12.2022 31.12.2026
=== Kunden-Einlageniiberschuss GenoBanken Kunden-Einlageniiberschuss GenoBanken zu BS (rechte Skala)
Quelle: Deutsche Bundesbank, Stand: 30.06.2026
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Die beste Zeit, eine MindestgroRe festzulegen, ist jetzt.
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Welche Aufgaben hat lhr Depot A?

Regulatorik meistern Liquiditat sichern Vermogen allokieren

— LCR, NSFR, — Direkte Liquiditat, — ein diversifiziertes Portfolio
Uberlebenshorizont (ULH), Refinanzierungspotential, aufbauen
Mindestreserve, Sicherheiten — Kreditgeschaft als kritische
Verbundliquiditat — Schwankungen im Grolde diversifizieren

— LCR und ULH als kritische Kundengeschatft als — Anlagevermogen und
Grofden kritische Grol3e Liquiditatsreserve je nach

— Hoher Antell — vollstandig Halteabsicht
Anlagevermogen moglich Liquiditatsreserve

k"2 DZBANK

Die Initiativbank



Regulatorik passgenau meistern

LCR
Nettoabflusse (exkl. Kreditfazilitat) 250 Mio. EUR
Ziel - LCR 130 %
Annahme pauschaler Haircut HQLA 10 %
Mindestvolumen HQLA (Marktwert) 361 Mio. EUR
Gebundene Liquiditat
Kundeneinlagen 3.000 Mio. EUR
7,5 % Verbundeinlage 225 Mio. EUR
Liquiditatsdeckungspotenzial
Uberlebenshorizont Soll 6 Monate
Liquiditatsablaufbilanz (Summe der
nachsten 6 Monate) 300 Mio. EUR
Annahme Haircut 10 %
Summe bendtigter Wertpapiere &
Vermogen 333 Mio. EUR
Mindestanforderung Gesamt 586 Mio. EUR
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Stellschrauben der LCR im Blick haben

1. Kreditfazilitat
— sehr schnell verfugbar und leicht steuerbar,
aber
— naturliche Schwankung der Nettozahlungs-
mittelabflisse verandert sich dadurch nicht
— optisch hohe LCR suggeriert falsche
Sicherheit

beam 2. EZB-Guthaben
¥  — sehr schnell verfiigbar und leicht steuerbar,
aber
— Opportunitatskosten: Liquiditat hat in
normalem Zinsumfeld eine geringere Rendite
als langlaufende Wertpapiere

[ —
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Fazit: Beide Instrumente haben ihre Berechtigung als
taktische Werkzeuge fur das kurzfristige
Liquiditatsmanagement.

Als strategische Dauerlosung sind sie ungeeignet.

Der Schlussel liegt in einem diversifizierten Portfolio
aus HQLA-Klassen.




LDP umfasst HQLA-Wertpapiere & bietet Ihnen zusatzlichen Spielraum

Gleichzeitig
Bestandteil
der HQLAim [
Rahmen der LCR

Staatsanleihen
gedeckte Anleihen
Unternehmensanleihen
Bankanleihen

Aktien

Abnehmende

Anrechen-
barkeit
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Diversifikation zahlt sich aus

1.000
900 f 8,4 % p.a. Q
*
600 N : L
hohe Diversifikation
700 q
600 1 6,8 % p.a. A
o
500 6,2 % p.a.
400 geringe Diversifikation
300
200
100%
100 —— . . et s _ _
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 keine Diversifikation Zinslastig
——Undiversifizierte, zinslastige Gesamtbankallokation: Vola 7,1% p.a. Spreadlastig M
= ==Gering diversifizierte Gesamtbankallokation: Vola 6,9% p.a. Alternative Investments [l

- Hoch diversifizierte Gesamtbankallokation: Vola 6,3% p.a.

EYd DZ BANK
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Welcher Teil des Depots ist fur HQLA bzw. LDP anrechenbar?

33%

67%

Volumen HQLA Volumen Nicht-HQLA

hohe Diversifikation 0
I Zinslastig 42%
M Spreadlastig o
B Alternative Investments 58 /o

Volumen LDP Volumen Nicht-LDP
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Depot A als kurzfristigen Liquiditatspuffer einsetzen

Um trotz Liquiditatsschwankungen alle
Anforderungen zu erfullen, muss ein
Liquiditatspuffer eingerechnet werden.

Der hochste historische Einlagenabfluss
liegt bei: 50 Mio. EUR

EYd DZ BANK
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Fur das Mindestdepot ,,Strategie“ werden gut 1 Mrd. EUR benotigt
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o Ziel- HQLA 361 Mio. EUR
22 Verbundeinlage 225 Mio. EUR
s Liquiditatsdeckungspotenzial 333 Mio. EUR

Regulatorik 586 Mio. EUR
+ Liquiditatspuffer + 50 Mio. EUR
Mindestdepot "Regulatorik™ 636 Mio. EUR
Strategische Vermogensallokation 997 Mio. EUR
+ Liquiditatspuffer + 50 Mio. EUR
Mindestdepot "Strategie" 1.047 Mio. EUR
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Vergleich der Refinanzierungsquellen nach Flexibilitat und Kosten

Geldmarkt-
aufnahme

DZ BANK
Repo

hoch

Offenmarkt-
~ geschafte

Flexibilitat/Verfugbarkeit

kunden-
einlagen

niedrig

hoch niedrig

Kosten

EYd DZ BANK
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Vermogen der Gesamtbank effizient strukturieren
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Vereinfachte Clusterung der MindestgroRe Ihrer Eigengeschafte
Welche Implikation hat die Grol3e Ihrer Eigengeschafte auf Ihre Allokation?

600%

5 Diversifikationspotenzial
5 500%
o 0

= Komplexitat

8 400%

8 Liquiditét - Fungibilitét
< 300%

X .

< Ergebnisanspruch

8 200%

O

=
Qo
£ 100%
[

— \/littelwert
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Diversifikationspotenzial ist von lhren Voraussetzungen abhangig

— Verfugbares Risikodeckungspotenzial

— Performanceanspruch und Risikobereitschaft

— Liquiditat bzw. disponibles Vermogen

— Aufsichtsrechtlicher Rahmen

— Personelle Ressourcen, um Vermogensallokation professionell zu bewirtschaften

EYd DZ BANK
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Wo liegt Ihr Fokus bei der Betrachtung lhrer Risikotragfahigkeit?
Exkurs

RDP % BS RDP % EM RL % RDP OR % RL OR % RDP OR % BS
10%-Quantil 12,6% 116,8% 44,2% 64,9% 32,4% 5,1%
Mittelwert 15,4% 140,9% 59,7% 74,1% 44,3% 6,7%
Median 15,3% 139,6% 98,9% 73,9% 45,0% 6,7%
90%-Quantil 19,0% 167,0% 73,5% 82,5% 57,0% 8,6%

— Wie beurteilen Sie |hr Risiko in der RTF (@99,9 addiert)?
— Wie leiten Sie lhre Limite ab?

— Wie beurteilen Sie die Auslastung lhrer Limite?

— Welche Rolle spielen vorhandene Reserven?
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Wie leiten Sie lhre Risikolimite ab?
Wie beurteilen Sie die HOohe der Risikolimite im Verhaltnis zu den Reserven?

RESERVENKENNZAHL

200% — ,Vermogensreserven® belaufen sich auf 36 % der

180% Eigenmittel inkl. freier 340f-Reserven
& 1609 0 0 0 : . : : : :
g 136 % 80 % 60 % — Die vergebenen Risikolimite libersteigen im Mittel die
g 140% Vermdgensreserve und vorhandene Kapitalpuffer
8 120% .. . . .
2 - — Bei einer durchschnittlichen Risikoauslastung von
R etwa 75 % (addiert @99,9 %) Uibersteigen auch die
g 80% Risiken vorhandene Reserven und zehren
8 60% Kapitalpuffer auf
1N}
= A0k — Wie beurteilen Sie das wirtschaftliche Risiko im
20% Vergleich zum ausgewiesenen Risiko in der
0% T . on Tragfahigkeitsberechnung?
. - MinEK KapPuf — Hinweis: Differenzierung des addierten Risikos erfolgte durch
fiRes VermRes (RDP-RL) % EMfiRes pauschale Abzuge 99,9 addiert > 99,9 integriert -35 % | 99,9
OR 99,9 add OR 99,9 korr = OR 99,0 korr integriert > 99,0 integriert -10 %
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Resilienzkennzahl fokussiert auf die Mindestkapitalausstattung (OCR+P2G)

RESILIENZKENNZAHL

— Die Berucksichtigung von Wechselwirkungen in der
Risikomessung (Korrelationen) schafft Transparenz

200%

__180% Y Y Y . o ) .. i
a 185 % 109 % 81 % im Hinblick auf die Risikosteuerung und Beurteilung
§ 160% der tatsachlichen Risikoauslastung
S 140%
©)
@) 120%
S 100%
°
2 80%
@
2 ano
£ 60%
> 40%
w
= 20%
v TN
RDP RL OR

= GG = MinEK KapPuf

frRes VermRes (RDP-RL) % EMfrRes

OR 99,9 add OR 99,9 korr = OR 99,0 korr
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Wie stehen verfugbaren Reserven und Risikoneigung zueinander?

200%
180% ® ®
0,
é 160% o °
= )
W 140% ®
< & P o
o . .
a
 120% ° Banken stellen
® 1 | Vermogensreserve
2 | zusatzlich Kapitalreserven
100% 3 | zusatzlich Mindestkapitalbestandteile
ins Risiko
80%
20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% 55% 60% 65% 70%

OR 99,9 kor % EMfrRes

®Kategorie 1 @Kategorie 2 @Kategorie 3
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Beispielbank — Berechnung der Vermogensallokation
Eckdaten der Bank

— Bilanzsumme: 1.000 Mio. Euro

— Depot A: 239 Mio. Euro

- GKQ: 17,4 %

— LCR: 170 %

— SOT-EVE: 19,5 %

— SREP: 3,16 % -- 2. Bucket
— RTF — Auslastung: 74 %

EYd DZ BANK

Die Initiativbank
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Wie hat diese Beispielbank Ihr Vermogen investiert?

167.582
Assetklasse Vol.
10 Jahre gleitend -5.189
Staatsanleihen 50.000
Gedeckte Anleihen 147.589
Verbund (Swap + BANK) 37.500
Immobilienfonds 4.000
Immobilien Wohnen/Gewerbe 36.274
Beteiligungen DZ BANK 21.691
Geldmarkt -108.900
Kreditrisikopramienbarwert KG -10.406
Sonstige Aktiva und Passiva -4.977

Wie beurteilen Sie die Diversifikation

dieser Bank?

Wovon hangt es ab, ob diese Bank

weiteres Diversifikationspotenzial
nutzen kann?
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In den letzten 26 Jahren hatte die Bank mit dieser Allokation max. 15 % (ca.
25 Mio. EUR) Ihres Vermogens eingebufdt

N
=]
[}
A N
0
*
-—
2 2 h
o ~ e o o 32 5
N < » o » ~ o~ N ~ 2 .
o0 S - - N~ co o " 2 o o o
p ~ e N 2 ; 5 X~ 3 2 2 e
y o ©0 ©w N =2 )
[7.) o < M~ ~ M~ M~ o <
o~ o - - n - - ° [~ ] .
o ©

2,1% [

15,1%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Hinweise: kiirzere Zeitreihen sind mit 0% hist. Ertrag in die Berechnung eingeflossen / Anwendung monatliches

EYd DZ BANK

Die Initiativbank
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Analyse schafft Transparenz
Diversifikation schafft Spielraum fur Steuerung

integrierte und addierte Risiken

33.653 37.966 57.063
11.129 >68.192
0 10.000 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000 70.000 80.000
m80,0% int W99,0% int ®W99,9% int W99,9% add addR
kT2 DZ BANK
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Effizienzkurve einer Bank ist individuell - nicht alilgemeingultig!

Kapitalausstattung

Ertrag Risikotragfahigkeit

// Risikobereitschaft W
Regulatorik
(LCR, NSFR, LDP...)
/ insbesondere
) . Zinsanderungsrisiko
Risiko
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Ziel: Maximiere den Ertrag bei unveranderten Risiken
Optimierungsrechnung 1

(Steuerungs-)Vermogen 167,6 Mio.

Nebenbedingungen der Optimierung:

— Anlageklassen keine Anderung

— KSA 2026

— LCR Min. 130 % (Ist 170 %)
— GKQ Min. 16,4 % (Ist 17,4 %)
— RTF Max. 80 % (Ist 74 %)

— ZAR SREP Max. 3,75 % (Ist 3,16 %)
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Auf welchem Punkt der Kurve wollen Sie positioniert sein?
Die gewahrten Freiheitsgrade lassen eine Optimierung des Portfolios zu

8.000
7.900

7.800

N
~
o
=)

Wo liegt der Punkt mit

Ertrag in TEUR
-.4
[-2]
o
o

I H H OP1; 7.565
der hochsten Steilheit?
. o
7.500
7.400
Ist-Status; 7.287
7.300 .
7.200
30.500 31.000 31.500 32.000 32.500 33.000 33.500 34.000

integrierter VaR in TEUR
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Aufnahme neuer Anlageklasse: Aktien (Transparenz M Liquiditat¥ )

Optimierungsrechnung 2

(Steuerungs-)Vermogen

167,6 Mio.

Nebenbedingungen der Optimierung:

— Anlageklassen

— KSA
— LCR
— GKQ
— RTF
— ZAR SREP

neu: Aktien weltweit bis zu 10 % des Vermogens bzw. 16,7 Mio.

2026

Min. 130 % (Ist 170 %)
Min. 16,4 % (Ist 17,4 %)
Max. 80 % (Ist 74 %)
Max. 3,75 % (Ist 3,16 %)
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Beimischung von Aktien erhoht das Performancepotenzial deutlich
Diversifikation wird erhoht — Kapitalbelastung ist zu berutcksichtigen

8.000 OP2_Aktien; 7.954

7.900

7.800

N
~
o
=)

OP1; 7.565

Ertrag in TEUR
-.4
[-2]
o
o

-
(3,
o
o

Ist-Status; 7.287
7.300

7.200
30.500 31.000 31.500 32.000 32.500

33.000 33.500 34.000
integrierter VaR in TEUR
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Berucksichtigung der veranderten Kapitalbelastung bis 2030
Optimierungsrechnung 3

(Steuerungs-)Vermogen

167,6 Mio.

Nebenbedingungen der Optimierung:
neu: Aktien weltweit bis zu 10 % des Vermogens bzw. 16,7 Mio.

— Anlageklassen

— KSA
— LCR
— GKQ
— RTF
— ZAR SREP

2026 bis 2030

Min. 130 % (Ist 170 %)
Min. 16,4 % (Ist 17,4 %)
Max. 80 % (Ist 74 %)
Max. 3,75 % (Ist 3,16 %)
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Bleibt ein Aktieninvestment attraktiv? Ja!
Erwartete Anpassung der Risikogewichte kostet Performancepotenzial

8.000

7.900

7.800

7.700

Ertrag in TEUR
'\l
[-1]
o
o

~
[3)]
[=]
o

—— -
— -
-

-—— -
-—— -

OP2_Aktien; 7.954

- - —— -
- - —

- — - - —— =

OP3_KSA30; 7.783

OP1; 7.565

7.400
Ist-Status; 7.287
7.300 .
7.200
30.500 31.000 31.500 32.000 32.500 33.000 33.500 34.000
integrierter VaR in TEUR
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Aufnahme weiterer Anlageklassen (Transparenz? Liquiditat?)
Optimierungsrechnung 4

(Steuerungs-)Vermogen

167,6 Mio.

Nebenbedingungen der Optimierung:
neu: Aktien weltweit, HighYield, Infrastruktur, Private Equity und

— Anlageklassen

— KSA
— LCR
— GKQ
— RTF
— ZAR SREP

Rohstoffe

2030

Min. 130 % (Ist 170 %)
Min. 16,4 % (Ist 17,4 %)
Max. 80 % (Ist 74 %)
Max. 3,75 % (Ist 3,16 %)
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Beimischung weiterer Anlageklassen reduziert das integrierte Risiko
Wo liegen die Grenzen dieser Allokation fur die Beispielbank?

8.000

7.900

Ertrag in TEUR
~l
[=1]
[=]
o

7.300

7.200
30.500

/

31.000

31.500

32.000 32.500
integrierter VaR in TEUR

—

OP2_Aktien; 7.954

-—— -
— - —— -
—_— - —
P

- - — - =
I
—_—— - — =

OP3_KSA30; 7.783

OP1; 7.565

33.000

Ist-Status; 7.287

33.500 34.000
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Welche Verschiebungen werden vorgeschlagen?
Hinweis: hier nur allokierbare Anlageklassen

PORTFOLIOANDERUNG ZUM OPTIMUM

STRUKTURLIMIT

ANLAGEKLASSE IST OP1 OP2_Aktien OP3_KSA30 OP4_KSA30_nAk MIN MAX
Staatsanleihen 50.000 -50.000 -14.972 14.640 78.554 0 200.000
Gedeckte Anleihen 147.589 -17.663 -43.305 -75.775 -147.589 0 200.000
Bankanleihen 0 41.823 40.150 0 0 0 200.000
Verbund (Swap + BANK) 37.500 0 0 44.435 44.662 37.500 200.000
Unternehmen 0 25.840 1.428 0 0 0 200.000
Aktien Welt WK offen kein Limit kein Limit 16.700 16.700 13.022 0 16.700
USD-EM WK gesichert kein Limit kein Limit kein Limit kein Limit 4.000 0 4.000
Private Equity kein Limit kein Limit kein Limit kein Limit 0 0 4.000
High-Yield-Anleihen kein Limit kein Limit kein Limit kein Limit 4.000 0 4.000
Rohstoffe WK offen kein Limit kein Limit kein Limit kein Limit 0 0 4.000
Infrastruktur kein Limit kein Limit kein Limit kein Limit 3.351 0 4.000
Ertrag 7.287 7.566 7.954 7.783 7.853 MAX
Risiko_integriert (@99,0%) 33.653 33.609 33.213 33.067 32.178 36.218
Risiko_addiert (@99,9%) 57.063 57.864 62.262 62.034 62.262 62.262

Sind die Verschiebungen mit
den Vorstellungen der Bank
vereinbar?

- Liquiditat/Fungibilitat
- Transparenz

-  Komplexitat

- etc.

- Anpassung der
Strukturlimite
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— Berlcksichtigung zentraler Steuerungsparameter

— LCR, Verbundliquiditat, Liquiditatsdeckungspotenzial, Reserven und Resilienz,
Zinsanderungsrisiko und EK-Unterlegung

— Diversifikationseffekte werden transparent
— Risiko wirtschaftlich vor dem Hintergrund der Risikotragfahigkeit allokieren
— Zusatzliche Anlageklassen heben Diversifikationspotenzial
— Bei der Auswahl der Anlageklassen sind weitere Aspekte zu berucksichtigen
— u.a. Liquiditat, Komplexitat, Komptabilitat, Abgrenzung zu anderen Anlageklassen

EYd DZ BANK

Die Initiativbank
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Wertvolle Informationen zum Aufbau lhres individuellen Portfolios
Von unserer Beratung profitieren

Welche Nebenbedingungen limitieren?

- No. VaR_int Stat. Ertrag/aR99_add /aR_int_99 Solva HQLA ZAR!_99,9_add
1 32.318 n.ok
L | m |t| eren d e 1 2 32485 ok 7.384 48634 32485  94.897 136.301  19.943  56.586
2| 8 32652 ok 7.500  49.101 32652 112.930 128554  19.943  57.183
Fa kto ren 4 32819 ok 7.533  49.324 32819 117.537 128.554  19.943  57.428
5 32986 ok 7542 49457 32986 117.537 128554  19.943  57.543
6 33152 ok 7549  49.571  33.152 117.587 128554  19.943  57.641
7 33319 ok 7.555  49.672 33319 117.537 128554  19.943  57.729
3 8 33486 ok 7.561  49.765  33.486 117.537 128554  19.943  57.809
9 33653 n.ok

Effizienzlinie Bl s o

7.600
Kennzahlenverénderungen
@ Opt_3: 7561 Defta Deta Detta
7550 Ertragskennzahlen
Enw. Ertragspotendial 7.287 7.384 9 7500 214 7.561 275
7.500 @ Opt_2; 7500
Risikokennzahlen
[ . VaRintegriert 33653 32485 1168 32652 -1.001 33486 166
i 7m0 P [0) rtfo | 10- VaR addiert (99%) 49322 48634 688 49101 221 49765 443
£ Diversifikation 15669 16149 479 16449 779 16279 609
2 a0 Limitauslastung in % (99.9%) 743% 738%  05% 745% 0% 751%  08%
£ k h | Geldmarkt -108.900 ~108.900 0 -108.900 0 -108.900 4
H ® opt 17384 ennzanien
Vemsgenshebel 165 165 000 165 000 165 000
7.350
Aufsichtiiche Kennzahlen
IRRBB "paralel up” 19943 19943 4 19.943 0 19.943 0
7.300 Gesamtkapitalquote 174% 170%  04% 165%  -09% 164% 0%
st Status: 7287 SREP-Quotient 3.16% 308%  -008% 300%  307% 298%  -010%
7080 ! SREP-Bucket 2.Bucket 2. Bucket 2.Bucket 2.Bucket
"32.400 12600 12800 13000 23200 13400 s3.500 13.800 LCR (Deta-Methode) 1700% 1359%  341% 1300%  -400% 1300%  -400%
integriertar VaR in TEUR
Alle Werte in TEUR, sofern nicht anders ausgewiesen.

300.000

250,000

Positionierung
entlang der
Effizienzlinie

200.000

Anlage / Refinanzierung in TEUR

32318 32485 12652 32819 32986 22152 33319 33486 33653
intvaR in TEUR

wStaatsanleihen ® Gedeckte Ankeihen = Bankanieihen | Verbund (Swap + BANK) - Untemehmen uAktien Welt WK offen m Immabilie:
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Parameterannahmen beeinflussen Portfoliooptimierung
Beispielhaft verwendete Daten

Typ Ertrag VaR RORAC Solva HQLA ZAR Strukturlimite
No. Assetklasse manuell 99,0% 2030 Min Max
1 10 Jahre gleitend int 3,2% 14,6% 8,1% 0% 0% 8,6% -5.189 -5.189
2 Staatsanleihen int 3,3% 14,0% 9,5% 0% 100% 8,6% 0  200.000
3 Gedeckte Anleihen int 3,4% 14,6% 99% 10% 89% 8,6% 0  200.000 I h r O ptl m Ie ru N g SZIeI
4 Bankanleihen int 3,7% 14,4% 12,9%  50% 0% 8,6% 0  200.000 bee | nﬂ USSt d |e
5 Verbund (Swap + BANK) int 3,3% 14,4% 9,8% 0% 0%  8,6% 37.500  200.000
6 Unternehmen it 38% 157%  123% 75% 50%  8,6% 0 200.000 Parameterauswanhl! .
7  Aktien Welt WK offen int 6,5%  43,4% 10,7% 250% 0%  0,3% 0 16.700
8 Immobilienfonds int 2,5% 9,9% 3,9% 130% 0% 0,3% 4.000 4.000 KU rZ', m |tte|' Oder |angfrIStIge
9 Immobilien Wohnen/Gewerbe int 2,5% 13,2% 2,6% 115% 0% 0,0% 36.274 36.274 . .
10 Beteiligungen DZ BANK int 4,0% 12,5% 18,9% 100% 0% 0,0% 21.691 21.691 Optl mleru ng’?
11 Geldmarkt int 2,3% 3,5% 0,0% 0% 0% 0,3% -108.900' -108.900
12 Kreditrisikopramienbarwert KG int -2,2%  -43,0% 9,5% 0% 0% 0,0% -10.406 -10.406
13 Sonstige Aktiva und Passiva add 0,0% 0,0%  64,7% 0% 0%  0,0% -4.977 -4.977
14 USD-EM WK gesichert int 4,7%  24,4% 11,5% 100% 0%  8,6% 0 4.000
15 Private Equity int 6,2%  30,8% 14,3% 250% 0%  0,3% 0 4.000
16 High-Yield-Anleihen int 6,0%  27,8% 15,2% 100% 0%  8,6% 0 4.000
17 Rohstoffe WK offen int 3,7% 38,5% 4,0% 100% 0% 0,0% 0 4.000
18 Infrastruktur int 6,2% 23,9% 19,1% 250% 0% 0,3% 0 4.000
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lhrem Ziel folgen die Parameter

strategisch: mindestens 3-5 Jahre

Ertrag: mittelfristiges Performancepotenzial an
langjahrigen Erfahrungen orientiert

Risiko: 1 Jahr
Strukturlimite: mit Entwicklungspotenzial

Umschichtungen: ,hohere” Volumina — bspw.
Falligkeiten mehrerer Jahre + aktive
Umschichtungen

KSA: 2030

taktisch: 1 Jahr
— Ertrag: Prognose

— Risiko: 1 Jahr
— Strukturlimite: mit Umschichtungsbegrenzung

— Umschichtungen: Liquiditat, kfr. Falligkeiten +
aktive Umschichtungen / Zur Umsetzung bedarf
es realistischer Grolden

— KSA: aktuell

— zu beachten: Buy and Hold-Anleger werden
Zins- und Spreadanderungen der Prognose
nicht vereinnahmen
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Hinweise zu den Strukturlimiten
Optimierungsgrenzen
— Untergrenzen: Anlagevermogen,

Verbundliquiditat, Nachrangpositionen,
Collateral, LCR, llliquiditat

— Obergrenzen: vermindertes Angebot (bspw.
Immobilien, PE) in Abhangigkeit Zielbild

— Berlcksichtigung eines Mindestvolumens fUr
Investitionen in Anlageklassen

— Allgemein sollten die Strukturlimite eine
realistische Umsetzung ermoglichen

EYd DZ BANK

Die Initiativbank
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— Wie viel Zinsanderungsrisiko ist sinnvoll?

— Welcher Nutzen entsteht durch zusatzliche Mittel in der Allokation? Ist die Refinanzierung eines
Teilportfolios sinnvoll und mittel- bis langfristig tragfahig?

— In welchem Turnus findet Rebalancing statt?

— Finden Ansparvertrage Anwendung (,Cost-Average®, Timing)?

— Kann innerhalb einer Assetklasse zusatzlich diversifiziert werden?

— Welche Anlageklasse wird im Direktbestand und welche mit Hilfe von Fonds umgesetzt?
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Bringen Sie sich ein: lhre Zielallokation im gemeinsamen Dialog
Unser Tool erlaubt eine interaktive Entwicklung |Ihrer Allokation

Seite 95 Herbst 2026 Banksteuerung im Dialog - DZ BAN K

Die Initiativbank



Mathematik trifft Steuerung
Optimierung lhres Rentenportfolios
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Vermogensallokation weiter gedacht
Jetzt auf den Weg zum Zielportfolio machen

Strategische Vermogensallokation auf Optimierung des Rentenportfolios auf
Assetklassenebene, Parameter: Konstant WKN-Ebene mit aktuellen Renditen (= Konstant)
Zins-
Assetklassen T V\'I(:I chez" del
Zins-Assetklassen Staatsanleihen, rffnlstat C'IO"S l{rl‘xte
Staatsanleihen, Verbund, Verbund, entia ; te" Jroen
Bankanleihen,... Bankanleihen, Hreens
lhre Neben-
bedingungen
Nicht-Zins-Assetklassen Emittenten- “ DZ BANK
Aktien, Private Equity,... limite, ...
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Rentenportfolio optimieren — Nebenbedingungen im Blick

Mit welchen 5 Transaktionen im Direktbestand lasst K/ Du kannst inkl. Geld/Brief einen \
sich unser Ertrag (Rendite) am meisten steigern? Mehrertrag von 46 TEUR p.a. erzielen.
y v" Verkaufe diese 5 WKN
o v Kaufe jene 5 WKN
&elsamtkapitalquote ] &\RE,P-Bucket ] v" Alle Deine Nebenbedingungen werden
— eingehalten.

v Schaue Dir die Wirkung in EGon an

[ Assetklaie/n_]l Zinsertrag l l Zinsanderungstrisiko ] und sprich mit Deinen DZ BANK Beratern /
l l l Cashflow l

Emttentenhmlte ] %

l Netto-Abschrelbungen

=
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Welche Kriterien sind lhnen besonders wichtig?
Auszug aus unserem Tool

IST OPT NB Delta IST OPT NB Kaufpot. Delta
Ziel: Ertrag 231 232 10122 Znsertrag 207 21,0 2 21,0 Il o3
ZAR 51,3 53,0 < 53,0 1,7
Transaktionen (Stk.) 10 < 10 EMA (Solva) 9,9 9,9 =< 9,9 0,0
Kaufe 5 < 10 LCR 201% 203% = 201% 1%
Verkaufe 5 < 10
Min Vol. je Anleihe > 0,5 Cashflow-Kalenderjahre Min Max
2. Verkaufskriterien Max Vol. je Anleihe < 20,0 2026 74,5 68,5 = 0,0 =< 74,5 0,0 [H¥6,0
2027 52,2 37,7 =2 0,0 = 52,2 0,0 IZ‘4,5
Mogliche Verkaufe 194 Marktwert 700,9 7009 = 700,9 0,0 2028 48,5 46,0 =2 0,0 < 143,9 95,4 [[:2,5
Kaufdatum < 31.05.2026 2029 85,5 953 =2 95,0 < 285,5 280,9 9.8
Vermodgensart = Liqui/AV/HB 2030 92,0 920 = 0,0 = 292,0 340,6
2031 94,5 97,5 = 0,0 =< 230,8 136,3 13,0
SP Dz 102,0 91,6 < 302,0 -10,4 2032 97,5 1006 = 100,0 < 158,0 60,5 ;3,1
SNP DZ 64,0 64,0 < 264,0 0,0 2033 106,5 106,5 = 0,0 = 200,4 93,9
SP andere 139,7 139,7 < 139,7 0,0 2034 49,0 49,0 =2 0,0 =< 88,2 39,2
3. Kaufkriterien SNP andere 8,0 80 = 8,0 0,0 2035 5,0 10,0 = 0,0 = 53,6 48,6 5/0
2036 5,0 71 =2 0,0 =< 37,8 32,8 _{]2,1
Mogliche Kaufe 161 CLN 32,0 31,6 < 32,0 -0,4
DZ BANK Vol. > 0,5 Hauptassetklassen Min Max
RLZ in Jahren > 2 Resenen 3.1 2,9 -0,2 Staatsanleihen 124,0 1271 = 0,0 < 324,0 629,2 ' 3,1
Kalenderjahre < 2036 Abschreibungen 11,9 11,7 -0,2 Gedeckte Anleihen 1775 187,3 = 0,0 < 235,2 57,7 9,8
Kurs Min 2 98 Realisation Nettoabschr. -0,002 = 0,2 Bankschuldwerschreil  281,7 271,77 2 0,0 = 354,5 72,8 [810,0
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Ertrag p.a.

Rendite p.a.
Zinsertrag

ZAR (+200 BP)
EMA (Solva)

LCR

Anleihen (Stk.)
Reservenrealisation

Marktwert

Ist

711
3,10%
535
278
798
201%
5

2
22.942

833
3,63%
831
2.018
798
203%
S

2
22.942

Freibleibende Simulation. Alle Werte in TEUR, sofern nicht anders dargestellt.

Delta
122
0,53%
296
1.739

1%
0

Der Ertrag Ihres Hauses kann um 122 TEUR p.a.

gesteigert werden.

Dafur sind 5 Verkaufe und 5 Kaufe
mit einem Marktwert von 22,9 Mio. EUR

durchzufuhren.

Alle steuerungsrelevanten Nebenbedingungen

werden eingehalten.

Seite 100 Herbst 2026 Banksteuerung im Dialog

EYd DZ BANK

Die Initiativbank



Welche Verkaufe empfiehlit die Optimierung?

Freibleibende Simulation, Stand: 13.08.2026

Akt Kupon- Spread  es/ Nomi- EZB- Ver- CLN-RS ¢ NRs
No. Emittent WKN . Falligkeit Kiindbar p Kupon Kurs Rendite .p Abschr. Detailasset nal LCR . Solva TLAC Rang mogens- CLN-Referenzschuldner Akt.
Rating art in BP . fahig X Solva
T€ Mio.€ art Rating
. A Nicht o o Bankschuldversch . Senior -
1 OP Yrityspankki Oyj AA- 30.03.2027 Kiindbar Floater 2,693% 100,08 2,57% 27 3 relbungen 3,0 ja 20 Preferred Liqui
DZ BANK AG Deutsche Zentral- Nicht CLN auf Senior
2 Genossenschaftsbank, Frankfurt AA 27.12.2028 " Floater 3,766% 101,54 3,09% 49 51 4,5 nein 0 Liqui Airbus SE A+ 100
am Main Kiindbar Unternehmen Preferred
DZ BANK AG Deutsche Zentral- . .
Nicht CLN auf . Senior L . )
3 Genossenschaftsbank, Frankfurt AA 28.12.2029 .. Floater 3,683% 101,41 3,24% 95 39 3,0 nein 0 Liqui Heidelberg Materials AG BBB 100
am Main Kindbar Unternehmen Preferred
4 Volkswagen Financial Senices BBB+ 06.04.2028 Lcnt Fix 3,375% 100,12 3,29% 36 g4 Untemehmensanl -, o nein 75 Micht Liqui
AG Kiindbar eihen Relevant
DZ BANK AG Deutsche Zentral- Nicht Bankschuldversch Senior
5 Genossenschaftsbank, Frankfurt AA 26.05.2027 Kii Fix 0,900% 98,25 3,17% 35 -175 ib 10,0 ja Pref AV
am Main Gndbar reibungen referred
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Welche Kaufe empfiehlt die Optimierung?

Freibleibende Simulation, Stand: 13.08.2026

Nomi- CLN-RS
Akt. K - EZB- Re- LN-R:
No. Emittent WKN “  Filligkeit Kindbar “UP°™ Kupon  Kurs Rendite SP¢2¢ petailasset nal LCR .. Solva TLACRang . CLN-Referenzschuldner A, CLNRS
Rating art in BP . fahig search . Solva
Mio.€ Rating
1 Société Genérale S.A. MEXPR A+ 07.07.2031 eht Fix 3375% 9929 354% 53 Donkschuldwrschreibunge -, o ja 30 Senior ja
Kindbar n Preferred
DZ BANK AG Deutsche Zentral- Nicht Senior Schweizerische
2 Genossenschaftsbank, Frankfurt DP9A7E AA 08.01.2036 .. Fix 4,140% 99,91 4,15% 101 CLN auf Unternehmen 2,1 ja 0 nein Rickversicherungs-Gesellschaft A+ 100
. Kundbar Preferred
am Main AG
DZ BANK AG Deutsche Zentral- Nicht Senior
3 Genossenschaftsbank, Frankfurt DP9A7G  AA 08.01.2035 . Fix 4,650% 99,01 4,79% 169 CLN auf Unternehmen 5,0 ja 0 nein Volkswagen AG BBB+ 100
am Main Kdndbar Preferred
4 UBS Switzerland AG ASLVHN  AA 05032020 eht Fix 3304% 10043 312% 15 nPriviegierte Cowred 98 ja g0 Mieht ja
Kindbar Bonds Relevant
. Nicht . . . nicht .
5 Berlin, Land A3513T AAA 16.01.2032 .. Fix 2,750% 98,19 3,12% 10 Staatsanleihen 3,1 1A ja 0 ja
Kindbar Relevant
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Veranderung des Zinsbindungscashflows nach Transaktionen
on

Simulati

15,0

10,0

3
=) 5,0 3,0 3,1
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=
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= -9
5
2 10,0

13,0 14,5

-20,0

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
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Je mehr Informationen Sie mit uns teilen...
...desto wirkungsvoller konnen wir Sie beraten

Voraussetzungen fur eine Optimierung sind:

— Einsatz von EGon-Limite

— Bereitstellung von Basys-Meldewesen

— Eine hinreichende Anzahl liquider Positionen

EYd DZ BANK

Die Initiativbank
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Was nehmen Sie unter die Lupe?
Wirkungen lhrer Transaktionen in EGon nachvollziehen

Syl AN "~ | Status-quo optimieren

' - ,lch bin mit meiner Positionierung zufrieden und
/7= 7% mochte mogliche Potenziale heben.*

Alle Nebenbedingungen mindestens gleichwertig,
.~ Ertrag +46 TEUR p.a.

oder
. neue Positionierung erreichen

,Ich mochte meine Positionierung verandern und
®. gezielt hohere Freiheitsgrade bestmoglich
# ausnutzen.”

e Alle Nebenbedingungen mindestens gleichwertig,
Zinsanderungsrisiko +200 BP +1 Mio. EUR

Ertrag +122 TEUR p.a.

EYd DZ BANK
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4. Aktuelles & Umfrage zu ESG-Risiken
Nachhaltigkeit in der Gesamtbanksteuerung

|
‘ = T iy 21/ : ZZZ, = » :
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ESG-Risiken im Fokus der Aufsicht — insbesondere in der Risikoinventur

, , Aufsichtsfokus 2026 , , Risikoinventur bei LSIs
Die Bafin intensiviert im Jahr 2026 ihre Aufsicht Die Bafin wird 2026 zudem untersuchen, wie weniger
liber physischen Klimarisiken und die Prédvention bedeutende Institute unter ihrer direkten Aufsicht
von Greenwashing bei auffélligen Produkten. physische Risiken in ihre Risikoinventur
einbeziehen.
ESG-Risiken bleiben explizit Die Aufsicht schaut konkret auf die
im Aufsichtsfokus. Einbindung in die Risikoinventur.

Aktuelle Beispiele aus MaRisk-Sonderprufungen nach § 44 KWG verdeutlichen:
Entscheidend ist nicht die reine ldentifikation von ESG-Risiken, sondern ihre konsequente
Weiterverarbeitung in Risikotragfahigkeit, Stresstests und Strategie.

Quelle: BaFin (2026) — Risiken im Fokus 2026; DGRV (2026) in Anlehnung an das RS der Verbande zu veroffentlichten Prifungsfeststellungen von MaRisk-Sonderprifungen nach § 44 KWG DZ N K
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Risiko Klimawandel
Kann bis zu 0,3 Prozentpunkte Wachstum kosten

Rheinpegel Kaub, cm/Kalenderwoche seit 2017, Wochendurchschnitt Belastend fur Wachstum, treibend fur Inflation

700 Eingeschrankte
Schifffahrt

600 Niedrigwasser

500 Eingeschrankte
Prozesskiihlung

Schattiert: Historisches

400 min.- max. | 4 |
Hitzebelastung

300

200 < ga-

Produktivitat Schutzmafnahmen
100
0 Kiihlkosten

1 5 9 13 17 21 256 29 33 37 41 45 49 53

Fracht kritisches Niveau —2026 —2018 Trockenheit Geringere und
schlechtere Ernte
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Materialitat entscheidet uber weitere Behandlung
Von der Risikoinventur zur RTF

MaRisk AT 2.2 I

MaRisk AT 4.3.3

Sichten
Risikoinventur

Wirkung von ESG-Treibern
auf bestehende Risikoarten

Querschnittliche Betrachtung

MaRisk AT 4.1

Priufen
Wesentlichkeit

ICAAP-Relevanz

Quantifizieren
Stresstest

Szenarien & Belastbarkeit

Risikoparameter-Shifts

Steuern
RTF

RDP Puffer, MalBhahmen

*Nur wesentliche Risiken sind im Rahmen des ICAAP zu berlicksichtigen
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ESG-Risiken in die okonomische Risikotragfahigkeit integrieren

Aktueller Stand

ESG-Risiken in der okonomischen Risikotragfahigkeit

langfristiges Zielbild

heutiges Vorgehen

Direkte Integration in die
Risikogrole

Indirekte Integration in die
RTF-Rechnung

Qualitative Wurdigung auf
Basis von Szenarioanalysen

VvV

WV

WV

Anrechnung in der
Risikoauslastung

Bildung eines Puffers im RDP
oder Aufschlag auf Risikogrofe

Informatorische Verwendung
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So unterstutzt die parclIT dabei, ESG-Anforderungen umzusetzen

Erstes Feedback der Aufsicht ist positiv

(Doku zur
Risiko-
inventur)

ESG-Daten
von MSCI
(Eigen-
geschaft)

ESG-Risiko-
Score
(Kunden-
geschéft)

ESG-Fach-
konzepte

Einbindung von ESG
in die Steuerung

Unterstatzungsleistungen der par

Klima-
stress-
szenarien

Delayed
Transition
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Wie berucksichtigt die Genossenschaftliche FinanzGruppe ESG-Risiken auf
Gesamtbankebene?

— seit April 2026 erheben wir Uber den MPR-
Bogen erstmals Daten zur Nachhaltigkeit

— fur das diesjahrige Format ,Banksteuerung im
Dialog“ haben wir zusatzlich Daten von lhnen
angefragt

WV

Vielen Dank fur lhre
Unterstutzung!

Diese Daten bereiten wir ab sofort regelméllig fiir Sie auf.
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Berucksichtigen Sie ESG-Risiken in Ihrer okonomischen RTF?
Jedes dritte Institut bejaht diese Frage

120

100

Anzahl Banken
N Lo 2] 00
o o o

N
o

Nein

Beratungsstatistik: Beratene Banken mit Datenstichtagen Marz 2026 bis Juni 2026 & Datenabfrage fur BiD 2026 (Grundgesamtheit: 172 Banken)
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Nutzen Sie Stressszenario-Analysen als Ubergangslosung?
31 Genossenschaftsbanken werten ESG-Risiken als unwesentlich ein

60

(3
o

L
(=)

Anzahl Banken
N (7]
o o

—
o

Klimaszenarien der parciT Andere Stressszenarien ESG-Risiken unwesentlich

Beratungsstatistik: Beratene Banken mit Datenstichtagen Marz 2026 bis Juni 2026 & Datenabfrage fiir BiD 2026 (Grundgesamtheit: 112 Banken)
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ESG-Risiken flieBen uberwiegend uber Puffer ein
Analog zu den Empfehlungen der Verbande

60

- N
o o

Anzahl Banken
3

20
10
2 3
0 — ]
Pauschaler Risikopuffer Aufschlag auf einzelne Direkte Integration in
Risikoarten RisikogroRe

Beratungsstatistik: Beratene Banken mit Datenstichtagen Marz 2026 bis Juni 2026 & Datenabfrage fur BiD 2026 (Grundgesamtheit: 60 Banken)
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Quantifizierte ESG-Risiken liegen uberwiegend unter 5 % des RDP und

unter 1 % der Bilanzsumme

1,5%
Q ]
= °
=
?
e 1,0%
1 °
o0 o
- ®
E ° .-.- * ® °
c 0,5%
N eey 8 °
5 . ¥
c & s
i ..."
0,0% o* * °

0,0% 1,0% 20% 3,0% 40% 50% 6,0% 7,0% 8,0%
in Prozent zum okonomischen RDP

9,0%

10,0% 11,0%

Beratungsstatistik: Beratene Banken mit Datenstichtagen Marz 2026 bis Juni 2026 & Datenabfrage fiir BiD 2026 (Grundgesamtheit: 60 Banken)
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ESG-Strukturlimitierung in EGon hilft Ihnen, MaRisk-Vorgaben zu erfullen

(vgl. Consulting Flash Ausgabe 112 Dez. 2025 sowie Gemeinsame Information von Atruvia/parclT, Union Investment und DZ
BANK vom 06.03.2026)

LEine Struktur-
limitierung fiir
Eigengeschafte zur
Begrenzung der

~ BaFin LAUf der Grundlage der
S Risikotragféhigkeit ist ein
System von Limiten zur
Begrenzung der

Rundschreiben

06/2024 (BA) Marktpreisrisiken unter Risikokonzentrationen
MindksianEadermneenan Berticksichtigung von ist in Ergadnzung der
B Risikokonzentrationen RTF (Limitierung)
. und der Auswirkungen sinnvoll. Daftir sind
ol i) von ESG-Risiken angemessene Prozesse
2o 20 einzurichten.” zu implementieren.
Verbundinterpretation zur MaRisk BTR 2.1 [1]

EYd DZ BANK
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Nutzen Sie ESG-Strukturlimite im Eigengeschaft bereits?
In EGon bereits vielfach umgesetzt

120

107

100

80

60

40

Anzahl Banken

20

Ja Nein

Beratungsstatistik: Beratene Banken mit Datenstichtagen Marz 2026 bis Juni 2026 & Datenabfrage fiir BiD 2026 (Grundgesamtheit: 172 Banken)
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Vom Aufsichtsfokus zur Umsetzung
ESG-Risiken wirksam in der Banksteuerung verankern

Risikoinventur scharfen
Materialitat prufen
Quantifizierung pragmatisch starten

Erkenntnisse strategisch verankern

O &~ O b -~

Verbundldsungen nutzen

Ausblick: Wir bauen die Datenbasis fur Sie weiter aus. So konnen wir das strategische
Benchmarking kunftig in gemeinsamen Beratungsterminen besprechen.

EYd DZ BANK
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ESG-Risiken quantifizieren. Gemeinsam aufbrechen. Zukunft gestalten.
Wir begleiten Sie auf diesem Weg

rq¥

'

v s 7

,'ib' L;‘ g ~l'l !
'l? . -

o

.a}.}pq."‘.q,fft ’:‘, ;Q” o

i
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Kommen Sie entspannt nach Hause!
Vielen Dank fur den konstruktiven Austausch
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Dieses Dokument wurde von der DZ BANK AG Deutsche Zentral- Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,DZ BANK") erstellt und ist ausschliel3lich zur Verteilung an
geeignete Gegenparteien im Sinne des § 67 WpHG mit Geschaftssitz in der Bundesrepublik Deutschland bestimmt. Dieses Dokument dient ausschliel3lich
Informationszwecken. Es darf nur von denjenigen (juristischen) Personen genutzt werden, an die es von der DZ BANK verteilt wurde. Dieses Dokument stellt weder ein
offentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die DZ BANK ist insbesondere nicht
aufgrund einer Vermogensbetreuungspflicht tatig. Dieses Dokument ist keine Finanzanalyse. Es kann eine eigenverantwortliche Priufung der Chancen und Risiken der
dargestellten Produkte unter Berticksichtigung der jeweiligen individuellen Investitionsziele nicht ersetzen. Alle hierin enthaltenen Bewertungen, Stellungnahmen oder
Erklarungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwendigerweise mit denen der Emittentin oder dritter Parteien Uberein.

Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich das Dokument stltzt, aus als zuverlassig erachteten Quellen Gbernommen, ohne jedoch alle diese Informationen selbst
zu verifizieren. Dementsprechend gibt die DZ BANK keine Gewahrleistungen oder Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der hierin
enthaltenen Informationen oder Meinungen ab. Die DZ BANK Ubernimmt keine Haftung fir unmittelbare oder mittelbare Schaden, die durch die Verteilung und/oder
Verwendung dieses Dokuments verursacht werden und/oder mit der Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. Eine
Investitionsentscheidung beziglich irgendwelcher Wertpapiere oder sonstiger Finanzinstrumente sollte auf der Grundlage eines Prospekts oder
Informationsmemorandums sowie der allein mafgeblichen Emissionsbedingungen der Wertpapiere erfolgen und auf keinen Fall auf Grundlage dieses Dokuments. Unsere
Bewertungen konnen je nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont oder der individuellen Vermogenslage nicht oder nur bedingt geeignet sein. Da Trading-
Empfehlungen stark auf kurzfristigen technischen Aspekten basieren, kdnnen sie auch im Widerspruch zu anderen Aussagen der DZ BANK stehen. Die Inhalte dieses
Dokuments entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie kdnnen aufgrund kinftiger Entwicklungen Uberholt sein, ohne dass das Dokument
geandert wurde.

Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
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DZ BANK AG Sitz:
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main Eingetragen als Aktiengesellschaft in

Frankfurt am Main, Amtsgericht

: Frankfurt am Main, Handelsregister HRB 45651
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main
Telefon: 069 74 47-01
Telefax: 069 74 47-16 85

Aufsicht:
Die DZ BANK wird beaufsichtigt durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Europaische Zentralbank

(EZB).
Vertreten durch den Vorstand:
Dr. Cornelius Riese (Vorsitzender) Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Souad Benkredda (stv. Vorsitzende) Graurheindorfer Str. 108
Michael Speth (stv. Vorsitzender) 53117 Bonn
Stefan Beismann http://WWW.bafln.de
Dr. Christian Brauckmann European Central Bank (ECB)
Ulrike Brouzi Sonnemannstrasse 20
Dr. Imke Jacob 60314 Frankfurt am Main, Germany
Johannes Koch http://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html
Umsatzsteuer Ident. Nr.:
DE114103491
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