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DZ BANK Insight
Das erwartet Euch in den nachsten beiden Tagen

Neue Ideen und Impulse; Praxisberichte Netzwerken mit Kolleginnen und Kollegen
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DZ BANK
Unsere Standorte
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Die Zentrale in Frankfurt

Cityhaus 1
142 Meter

42 Stockwerke
Rang 15

Bjhr. 1971

—y

Cityhaus 2
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Westend 1
208 Meter
52 Stockwerke
Rang 3
Bjhr. 1993

-
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Unsere Geschaftsfelder im Uberblick

Privatkundengeschéft Firmenkundengeschaft

Kapitalmarktgeschaft Transaction Banking
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Vorstand der DZ BANK AG
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Euer Team Sud Team in Nirnberg
. . . Bankenbetreuer Vertriebsprozessmanager
...heiRkt euch herzlich willkommen! ! )

Leiter Team Sud

Jochen Berger

Team in Frankfurt
Bankenbetreuer  Produktspezialisten

Vertriebsprozessmanager

Team in Stuttgart und Karlsruhe

Bankenbetreuer Vertriebsprozessmanager

Team in MUnchen

Bankenbetreuer Vertriebsprozessmanager
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DU Folie
, Sportler” sagen Du
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Melanie Lofffler Benny Arp
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Kurze Vorstellung...drei Satze. ©

— Woher kommst du?
— Wie lange bist du schon in deiner Funktion?

— Was macht dich aus?

E1 DZ BANK
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Aus der Praxis — fur die Praxis
1+1=3

Von welchen positiven Erlebnissen und Erfolgen kann ich berichten?
z.B. Neukundengewinnung, meinDepot, Vermogensstrukturierung,
Wachstum Anlagezertifikate

Welche Vertriebserfolge kannst Du als Erfolgsrezept
in der Gruppe teilen?

Welche Impulse im Wertpapiergeschaft wiinschst _ _ _ _
Du dir aus der Runde? Schreibe bitte auf die Ruckseite der

Karten Deinen Namen und den Deiner
Bank. Danke ©
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Zertifikate als Baustein In
der Vermogensstruktur

Frankfurt| 16.07.2026
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Trend intakt — Zahl der Depots steigt weiterhin
Die Kunden setzen auf das Wertpapiergeschaft

Wertpapierdepots in Deutschland
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Quelle: eigene Darstellung, Daten von der Bundesbank, Stand: 07.01.2025
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Der genossenschaftliche Finanzverbund stagniert gegen den Trend

Trade Republic hat ein
exponentielles
Kundenwachstum. In
2024 hat sich die
Kundenzahl in
Deutschland mehr als
verdoppelt.

Trade Republic hat
insgesamt 8 Millionen
Kunden in 17 Landern
der Eurozone

Anzahl der Depots
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Vergleich Depot-B vs. Trade Republic in Deutschland

m Depot

1.391.077

1.000.000
2021

1.600.000

1.430.965

2022

Quellen: eigene Darstellung; Handelsblatt: ,Trade Republic — Neobroker gewinnt vier Millionen Neukunden“ — 10.01.2025
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Segel auf Erfolg getrimmt
Rickenwind firs Depot B
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,"Was geht uns durch
den Kopf, wenn wir
an ,Anlagezertifikate”
denken?
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Welche Vortelle haben Zertifikate fur die Bank, den Beratenden und den
Kunden?

90 Sekunden alleine

2 Minuten in Partnerarbeit 5-8 Minuten in Teamarbeit

Welchen Nutzen sehe ich flr jeweilige Nutzen vorstellen jeweilige Nutzen vorstellen,

Berater, Kunde, Bank? und diskutieren diskutieren und auf
Metakarten / ,Sticky Notes*
festhalten

g

) )

Stillarbeit Dialog Metakarten /
Sticky-Notes
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Anlagezertifikate Ihrer DZ BANK
Starkes Leistungspaket fur Bank und Kunde

Fiur die Bank

Systematischer Ausbau
Kundenbreite durch
Aktivierung ALLER
Anlegergruppen

Ausbau der Ertragsbasis
durch attraktive
Kontaktertrage

Starkung der Position
als Top-Anbieter im
Wertpapiergeschéft

@
@

I%\\

FUr den Beratenden

@

Praxisbewahrte
Instrumente mit Top-
Qualitat fur jeden
Anlegerbedarf fir den
“Werkzeugkasten®

~ZAutomatische“ positive
Beratungsanlasse

Vielféltige,
praxisorientierte
Unterstitzung fir alle
Beratungen

@
@

Fir den Kunden

Attraktive Rendite-
chancen in
unterschiedlichen
Marktphasen

Kompakte Laufzeiten
und intelligente
Absicherungsfunktionen

Keine laufenden Kosten

Seite 24
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Vermogensstruktur - wichtigster Einflussfaktor auf die Rendite
Anlagezertifikate — Vitamine furs Depot

1,8 %
O b
= ?’6 L " Zeitpunkt
Itelauswa (Kauf/Verkauf)

Quelle: Brinson, Hood and Beebower, Determints of Portfolio Performance, 1995
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Stark im Angriff und stabil in der Verteidigung
Gute Aufstellung und erfolgreiches Mannschaftsspiel

Seite 26



TopSeller 2025
Bruttoabsatz an Anlagezertifikaten der DZ BANK

ZInsFix Familie

Memory EXpregs REndite Express

Quelle: DZ BANK | eigene Auswertung
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Die ZinsFix — Familie: Einfach UND genial!

Was zeichnet die ZinsFix-

ZinsFix ST

Familie aus?

ZinsFix Express einfache Funktionsweise

Kombi ZinsFix Express feste Zinsen

ZinsFix Express Step Down variable Laufzeiten moglich

ZinsFix Express Deep (vorzeitige Ruckzahlungschance
StepDown mit Express)
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Verstandliche Namensgebung der DZ BANK I
Bei uns steckt drin, was draufsteht

Airbag . Schutzkissen”: Die Airbag-Funktion federt eventuelle Verluste am Laufzeitende ab.
Deep . Tief": Tiefe Barriere = groBBer Puffer (hohe Sicherheit)
ETF Maoglichkeit der Riickzahlung durch Lieferung von Referenzwertpapieren
ETF Das Referenzwertpapier ist ein Anteil an einem borsengehandelten Indexfonds (= Exchange Traded Fund = ETF).

Express ,Schnell”: Vorzeitige Rickzahlung ist moglich.

Kapitalschutz Kapitalschutz am Laufzeitende

Kombi Intelligente Kombination von Festzins + Aktienmarkt: Fix-Komponente + Zertifikate-Komponente
Large L Large = groB3: Zeichnung erst ab 25 TEUR maglich; Zielgruppe Firmenkunden und Vermégende Kunden
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Verstandliche Namensgebung der DZ BANK |I:
Bei uns steckt drin, was draufsteht

Memory B .Gedachtnis”: Eine ggf. vorher entfallene Zinszahlung kann an einem folgenden Zahlungstermin nachgeholt werden.
— Ein einmaliges Erreichen / Uberschreiten einer Barriere. ..

OneTouch ... wahrend einer Zinsperiode sichert die Zinszahlung fur diese Periode.
... wahrend der letzten Zinsperiode sichert zudem die Kapitalriickzahlung zum Basisbetrag.

OptiStart ,Optimaler Startpunkt”: Als Startpreis wird der niedrigste festgestellte Schlusskurs des Basiswerts an mehreren zuvor

p festgelegten Terminen fixiert.

Plus ' ,Plus”: Mit der Plus-Funktion an einer moglichen positiven Wertentwicklung partizipieren.

ST Stichtagsbetrachtung: Nur die Wertentwicklung des Basiswerts an definierten Stichtagen ist relevant fir die Riickzahlung
(Alternativ: kontinuierliche Beobachtung des Basiswerts).

StepDown StepDown: Das Rlckzahlungslevel sinkt im Zeitablauf.

Seite 30 — DZ BAN K
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Verstandliche Namensgebung der DZ BANK lI:
Bei uns steckt drin, was draufsteht

BasketKlassik @ Fir die Hohe der Rickzahlung ist die Wertentwicklung des Aktienkorbs am Laufzeitende maBgeblich.

Einer fiir alle - alle fiir einen:
Best of Basket Nach oben zihlt nur die Aktie mit der besten Wertentwicklung;
nach unten zahlt hingegen die Wertentwicklung des gesamten Aktienkorbs.

IndexFlex / - . | o o | |
Die Hohe der moglichen Zinszahlung ist flexibel und ergibt sich aus dem Stand des Basiswerts am Bewertungstag in Punkten / Euro

AktienFlex

IndexKlassik / g Flr die Hohe der Rlckzahlung ist die Wertentwicklung des Index bzw. der Aktie am Laufzeitende maBgeblich.

AktienKlassik - Es wird mindestens der Kapitalschutzbetrag und hochstens der Hochstbetrag ausgezahlt.
Unsere karitativen Zertifikate weisen mit folgenden Kirzeln auf den jeweiligen Nachhaltigkeitsaspekt bzw. die jeweils unterstitzte
Hilfsorganisation hin:

Karlfca_tlve @ S = Social (Sozial) = SOS Kinderdorf e.V.

Zertifikate \ DH = Social (Sozial) = Aktion Deutschland Hilfe e.V.
E = Environment (Umwelt) = Klima-Initiative der Volksbanken Raiffeisenbanken ,Morgen kann kommen” — Schutzgemeinschaft

Deutscher Wald
RenditeExpress Chance auf Zinszahlung und bei vorzeitiger Riickzahlung auf erhéhte Zinszahlung
ZinsFix a Feste Zinszahlung an jedem Zahlungstermin
Seite 31 —— DZ BAN K
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Verstandliche Namensgebung der DZ BANK |V:
Bei uns steckt drin, was draufsteht

Bonitatsabhangige Zugang zum Marktsegment der Unternehmensbonitaten mit einer Mindeststiickelung von 10.000 Euro
Schuldversch reibung (Alternative zu illiquiden Unternehmensanleihen)
Festzinsanleihe = g u Feste Zinszahlung an jedem Zahlungstag, sowie Riickzahlung zu 100% (Kapitalschutz) am Laufzeitende
Kiindbare Feste Zinszahlung an jedem Zinszahlungstag und 100% Kapitalschutz am Laufzeitende
Anleihe 0 bzw. bei vorzeitiger Rlickzahlung bei Kiindigung durch den Emittenten
MiniMax- . : . N : . . .
Anleihe @ Garantierte Mindestverzinsung und Partizipation an der Wertentwicklung des Referenzzinssatzes bis zur Zinsobergrenze
Tilgungsanleihe == Feste Zinszahlung und Riickzahlungen wahrend der Laufzeit in feststehenden, jahrlichen Teilrlickzahlungsbetragen
]
Fremdwéhrungsanleihe g E Feste Zinszahlung und Riickzahlung zu 100% am Laufzeitende in Fremdwahrung
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ZinsFix Express-Emissionen
Historie seit erstmaliger Auflage (2012)

07.79% der betrachteten ZinsFix Express-Emissionen wurden zum Basisbetrag zurtickgezahlt oder
J O erreichten zwischenzeitlich wieder ihren Startpreis!

2 417 Emissionen bezogen auf einen Index

754 Emissionen bezogen auf einen Einzelwert

1 12 Emissionen mit Riickzahlung
unter dem Basisbetrag

642 Emissionen mit Riick-

9 Emissionen mit Riickzahlung

2 408 Emissionen mit Riick-

zahlung zum Basisbetrag

| . » | Emissionen cash
| Emissionen vorzeiti .
2 338 Emissionen vorzeitig I | 568 suriickaezahlt g | 3 zuriickgezahlt
1£. - l g
zuruckgezahlt ]
L ———————————— J r __________ I _____________
m T e I 9 Emissionen haben : | 74 Emissionen endféllig : 109 Emissionen mit
7( Emissionen endfallig I I zwischenzeitlich ihren L zurlickgezahlt ) effektiver Lieferung
:- zuriickgezahlt I . _ _Startpreiserreicht =~ =TT T T T =TT === === 2
------------ l
|42 Emissionen haben ihren |
___Startpreis erreicht |
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TopSeller 2025
Bruttoabsatz an Anlagezertifikaten der DZ BANK

INsFix Familie

Memory Express Rendite Express
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Zum guten Schluss noch
der schnelle Gedanke zum
Mithehmen:

Es muss dem
Kunden schmecken®

Seite 35



Kaffeepause
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Speiseplan
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Vertriebliche
Umsetzung und
Erfahrungsaustausch

Frankfurt| 16.07.2026
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Der Unterschied zwischen Produktmerkmalen und Kundennutzen

— sehen Sie selbst

Wem schmeckt's?

* Butterreinfett

e Emulgator

» Lecithine
 Weizenmenhl

* Palmol

o Sufmolkenpulver

« Ammoniumcarbonat

Die wahrscheinlich langste ...

... der Welt!

29.07.2025
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Produktempfehlung / LOsungsprasentation
Formel Kundenutzen

1. Kundenorientierung 5> Produktmerkmal 3. Positive Auswirkung des
- Kundenbediirfnis : Produktmerkmals

=, lhnen war wichtig, ... = ... Deswegen empfehle ich Ihnen = ... Das bedeutet fur Sie ..."
eine Anlageform, die .. = ... Damit genieBen Sie ...
= ... Deswegen beinhaltet die = Dadurch ...
Anlageform ... _ _
= ... Das bringt Ihnen den Vortell, ...*

Kundennutzen (Erfolgsfaktor Nr. 1)

E1 DZ BANK
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Kunden- und nutzenorientierte LOsungsprasentation

Merkmal | Motiv des Kunden | Erklarung des Merkmals

Basiswert EURO STOXX 50

Chance auf 4,1 % Zinsen

Sicherheitspuffer von 40%

(Ausgabeaufschlag 2,5%)

Vorzeitige
Ruckzahlungschance

Laufzeit von 1 bis 3 Jahren

Jederzeitige Verfligbarkeit zum
Tagespreis

Sicherheit

Ertrag / Rendite

Sicherheit

Ertrag / Rendite (Kosten)

Flexibilitat

Flexibilitat

Flexibilitat

Ihre Anlage orientiert sich an der
Wertentwicklung der 50 bedeutendsten
Unternehmens Europas.

Die Anlage enthalt feste Zinszahlung in Hohe
von 4,1 % - in der ersten Periode sind es 12
Monate

Die LAosung beinhaltet einen Sicherheitspuffer
in Hohe von 40%, d.h. die 50 bedeutendsten

Unternehmen Europas konnen bis zu diesem
Wert fallen...

Die Anlage hat sehr viele Vorteile. Um diese
zu erhalten, besteht ein ,Eintrittspreis* in Hohe
von 2,5%.

Die Anlage kann -je nach Entwicklung des
EURO STOXX 50- vorzeitig zurickgezahlt
werden.

Die Laufzeit betragt 1 bis max. 3 Jahre.

Sie kénnen jederzeit zu dem aktuellen Kurs
tber Ihr Geld verfugen.

Damit geniel3en Sie eine breite Streuung und somit
weniger Schwankungen Ihres Vermégens bzw. eine
hohere Sicherheit.

Das bedeutet fur Sie, dass Sie die Inflationsrate
zumindest etwas ausgleichen kénnen und je nach
Entwicklung der Inflationsrate die Chance auf eine
echte Wertsteigerung haben

Damit geniel3en Sie den Vorteil, dass Sie sich auch
in unruhigen Zeiten entspannt zurticklehnen und lhr
Geld weiter fur Sie arbeiten lassen kénnen.

Damit profitieren von der Chance auf 8,5 % Zinsen
und kénnen auch nach Abzug des Eintrittspreises
noch die Inflation Gbersteigen.

Das ermdglicht IThnen, ggf. frihzeitig schon wieder
Uber das Geld zugreifen und sich dann fir eine
neue attraktive Anlage entscheiden zu kénnen.

Damit haben Sie die Chance, bis zu 3 Jahre den
attraktiven Zinssatz in H6he von 3,1 % zu
bekommen.

Das bedeutet, dass Sie auch fur unvorhergesehene
Notfalle in hohem Mal3e flexibel sind.

29.07.2025
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Falligkeiten schaffen Kundenkontakt, zufriedene Kunden & neue
Falligkeiten...

Anzahl Noch mehr
Anzahl Anzahl Anzahl 3 0 .
: Abschliisse Falligkeiten
zufriedener Termin- Termine J
keiten Kunden ansprachen

29.07.2025
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— Lieber Herr/ Frau........

aus meiner Sicht gibt es keine guten oder schlechten Anlagen.
Man muss einfach nur sehen, welche Anlage zu welchem Kunden passt.

Das Einzige was wir jetzt machen sollten, ist zu schauen ob die Anlage zu Ihnen passt.
Dabei hat sich folgende Vorgehensweise bewéahrt:

Lassen Sie uns die Anlage mal ansehen und Uber alle Punkte reden/ alle Punkte durchleuchten.

Dann liegt alles offen auf dem Tisch und Sie kbnnen entscheiden, ob die Anlage etwas fiir Sie ist.
Wenn ja ist es gut, wenn nicht, dann schauen wir neu und finden etwas Anderes flr Sie.

Ed DZ BANK
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Kaffeepause
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FUhrung durch die
DZ BANK

Frankfurt| 16.07.2026
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...und noch ein Hinweis zum Thema Alkohol beim Netzwerkteil
Wir stol3en gerne mit Euch an — egal mit was!

Gerne ladt die DZ BANK dazuein ... ... bei Spirituosen bitten wir Euch, als S€lbstzahler

zu konsumieren.
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g

Need Help?

Benny
0170-7018257

Melanie
0171-9946203

Zieladresse:
Meisengasse 12,
Frankfurt am Main

Fm———————

[
[
[
[
[
L

eeeeeee
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DZ Insight Sud 2026

Auf geht’s zum Netzwerken ...

) Start um 1 815 Uhr

Im Hotel Motel One - Messe
Lobby

V|
1 4
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Kaffeepause
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Wo auch immer eure Relise Euch
hinfGhrt, kommt gut an!

Danke fur s Kommen!
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Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument ist durch die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (,DZ BANK") erstellt. Dieses Dokument richtet sich ausschlie3lich an die jeweilige Genossenschaftsbank und darf nicht
- weder ganz noch teilweise - vervielfaltigt, weiterverteilt oder veroffentlicht werden. Es darf insbesondere weder beim Beratungsgesprach eingesetzt noch im Rahmen des Beratungsgespréachs ausgehandigt
werden. Es dient ausschlieZlich Informationszwecken der jeweiligen Genossenschaftsbank und ist fir das Beratungsgesprach nicht geeignet. Die im Dokument enthaltenen Informationen stellen weder ein
offentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb eines Finanzinstruments dar. Sie sind auch keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments. Die
DZ BANK Ubernimmt keine Haftung fur unmittelbare oder mittelbare Schéden, die durch die Verwendung dieses Dokuments verursacht und/oder mit der Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang
stehen. Eine Investitionsentscheidung in Bezug auf Finanzinstrumente sollte auf der Grundlage eines Beratungsgesprachs erfolgen. Die vollstandigen Angaben zu den Finanzinstrumenten, inshesondere zu
den verbindlichen Bedingungen, Risiken sowie Angaben zum Emittenten kénnen dem jeweiligen Prospekt entnommen werden. Die Aussagen entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung des
Dokuments. Sie kdnnen aufgrund kinftiger Entwicklungen Gberholt sein, ohne dass das Dokument geéndert wurde.

Hinweis auf das Basisinformationsblatt: Das von der DZ BANK erstellte Basisinformationsblatt ist in der jeweils aktuellen Fassung auf der Internetseite der DZ BANK unter www.dzbank-derivate.de
[Eingabe WKN] (dort unter "Dokumente") abrufbar. Dies gilt, solange das Produkt fiir Privatanleger verfiigbar ist.

Hinweis auf den Prospekt: Der gemaR gesetzlicher Vorgaben von der DZ BANK bezlglich des offentlichen Angebots erstellte Basisprospekt sowie etwaige Nachtrdge und die zugehérigen Endgultigen
Bedingungen sind auf der Internetseite der DZ BANK www.dzbank-derivate.de veréffentlicht und kénnen unter www.dzbank-derivate.de [Eingabe WKN] (dort unter ,Dokumente®) abgerufen werden.

Impressum:
Herausgeber: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Deutschland
E-Mail: wertpapiere@dzbank.de, Internet: www.dzbank-derivate.de

Vorstand: Uwe Frohlich (Co-Vorsitzender), Dr. Cornelius Riese (Co-Vorsitzender), Uwe Berghaus, Dr. Christian Brauckmann, Souad Benkredda, Ulrike Brouzi, Michael Speth, Thomas Ullrich
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1. Dieses Dokument richtet sich an Geeignete Gegenparteien sowie professionelle Kunden. Es ist daher nicht geeignet, an Privatkunden weitergegeben zu werden, es sei denn, (a) es ist ausdriicklich als auch fiir Privatkunden geeignet bezeichnet oder (b) die ordnungsgemane Weitergabe erfolgt durch ein in
Mitgliedstaaten des Européaischen Wirtschaftsraums (EWR) oder der Schweiz zugelassenes Wertpapierdienstleistungsunternehmen an Privatkunden, die nachweisbar tber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfigen, um die relevanten Risiken der jeweiligen Bewertung und / oder Empfehlungen verstehen und
einschétzen zu konnen.

Es wurde von der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Deutschland (,DZ BANK?) erstellt und von der DZ BANK fiir die ausschlie3liche Weitergabe an die vorgenannten Adressaten in den Mitgliedstaaten des EWR und der Schweiz genehmigt.

Ist dieses Dokument in Absatz 1.1 der Pflichtangaben ausdriicklich als ,Finanzanalyse‘ bezeichnet, gelten fur seine Verteilung geméaf3 den Nutzungsbeschrankungen in den Pflichtangaben die folgenden erganzenden Bestimmungen:

In die Republik Singapur darf dieses Dokument ausschlief3lich von der DZ BANK uber die DZ BANK Singapore Branch, nicht aber von anderen Personen, gebracht und dort ausschlieBlich an ,accredited investors’, and / oder ,expert investors‘ weitergegeben und von diesen genutzt werden.
Finanzanalysen durfen nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) verbracht und / oder dort fur Transaktionen mit Kunden genutzt werden.

Ist dieses Dokument in Absatz 1.1 der Pflichtangaben ausdricklich als ,Sonstige Research-Information‘ bezeichnet, gelten fir seine Verteilung nach den Pflichtangaben die folgenden erganzenden Bestimmungen:

Sonstige Research-Informationen diirfen nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) verbracht und / oder dort fir Transaktionen mit Kunden genutzt werden.

Die Weitergabe von Sonstigen Research Informationen in der Republik Singapur ist in jedem Falle der DZ BANK AG, Niederlassung Singapur vorbehalten.

Dieses Dokument darf in allen zuvor genannten Landern nur in Einklang mit dem jeweils dort geltenden Recht verteilt werden, und Personen, die in den Besitz dieses Dokuments gelangen, sollen sich tiber die dort geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

2. Dieses Dokument wird lediglich zu Informationszwecken tibergeben und darf weder ganz noch teilweise vervielfaltigt, noch an andere Personen weitergegeben, noch sonst veréffentlicht werden. Samtliche Urheber- und Nutzungsrechte, auch in elektronischen und Online-Medien, verbleiben bei der DZ BANK.
Obwohl die DZ BANK Hyperlinks zu Internet-Seiten von in diesem Dokument genannten Unternehmen angeben kann, bedeutet dies nicht, dass die DZ BANK samtliche Daten auf der verlinkten Seite oder Daten, auf welche von dieser Seite aus weiter zugegriffen werden kann, bestatigt, empfiehlt oder gewahrleistet. Die DZ
BANK tibernimmt weder eine Haftung fur Verlinkungen oder Daten, noch fir Folgen, die aus der Nutzung der Verlinkung und / oder Verwendung dieser Daten entstehen kénnten.

3. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot, noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren, sonstigen Finanzinstrumenten oder anderen Investitionsobjekten dar und darf auch nicht dahingehend ausgelegt werden.

Einschatzungen, inshesondere Prognosen, Fair Value- und / oder Kurserwartungen, die fur die in diesem Dokument analysierten Investitionsobjekte angegeben werden, kdnnen méglicherweise nicht erreicht werden. Dies kann insbesondere auf Grund einer Reihe nicht vorhersehbarer Risikofaktoren eintreten.

Solche Risikofaktoren sind insbesondere, jedoch nicht ausschlief3lich: Marktvolatilitaten, Branchenvolatilitaten, MaBnahmen des Emittenten oder Eigentumers, die allgemeine Wirtschaftslage, die Nichtrealisierbarkeit von Ertrags- und / oder Umsatzzielen, die Nichtverfuigbarkeit von vollstandigen und / oder genauen Informationen
und / oder ein anderes spater eintretendes Ereignis, das sich auf die zugrundeliegenden Annahmen oder sonstige Prognosegrundlagen, auf die sich die DZ BANK stiitzt, nachteilig auswirken kénnen. Die gegebenen Einschatzungen sollten immer im Zusammenhang mit allen bisher veréffentlichten relevanten Dokumenten
und Entwicklungen, welche sich auf das Investitionsobjekt sowie die fiir es relevanten Branchen und insbesondere Kapital- und Finanzmarkte beziehen, betrachtet und bewertet werden.

Die DZ BANK trifft keine Pflicht zur Aktualisierung dieses Dokuments. Anleger mussen sich selbst tiber den laufenden Geschaftsgang und etwaige Veréanderungen im laufenden Geschaftsgang der Unternehmen informieren.

Die DZ BANK ist berechtigt, wahrend des Geltungszeitraums einer Anlageempfehlung in einer Analyse eine weitere oder andere Analyse mit anderen, sachlich gerechtfertigten oder auch fehlenden Angaben tber das Investitionsobjekt zu veréffentlichen.

4. Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich dieses Dokument stiitzt, aus Quellen entnommen, die sie grundsétzlich als zuverlassig einschétzt. Sie hat aber nicht alle diese Informationen selbst nachgepriift. Dementsprechend gibt die DZ BANK keine Gewéhrleistungen oder Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit,
Vollstandigkeit oder Richtigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen oder Meinungen ab.
Weder die DZ BANK noch ihre verbundenen Unternehmen tibernehmen eine Haftung fiir Nachteile oder Verluste, die ihre Ursache in der Verteilung und / oder Verwendung dieses Dokuments haben und / oder mit der Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. .

5. Die DZ BANK, und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, Investmentbanking- und sonstige Geschaftsbeziehungen zu dem / den Unternehmen zu unterhalten, die Gegenstand der Analyse in diesem Dokument sind. Die Analysten der DZ BANK liefern im Rahmen des jeweils geltenden Aufsichtsrechts ferner Informationen
fur Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen.

Anleger sollten davon ausgehen, dass (a) die DZ BANK und ihre verbundenen Unternehmen berechtigt sind oder sein werden, Investmentbanking-, Wertpapier- oder sonstige Geschéafte von oder mit den Unternehmen, die Gegenstand der Analyse in diesem Dokument sind, zu akquirieren, und dass (b) Analysten, die an der

Erstellung dieses Dokumentes beteiligt waren, im Rahmen des Aufsichtsrechts grundsatzlich mittelbar am Zustandekommen eines solchen Geschéfts beteiligt sein kdnnen.

Die DZ BANK und ihre verbundenen Unternehmen sowie deren Mitarbeiter kdnnten moglicherweise Positionen in Wertpapieren der analysierten Unternehmen oder Investitionsobjekte halten oder Geschafte mit diesen Wertpapieren oder Investitionsobjekten tatigen.

6. Die Informationen und Empfehlungen der DZ BANK in diesem Dokument stellen keine individuelle Anlageberatung dar und kénnen deshalb je nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont oder der individuellen Vermdgenslage fiir einzelne Anleger nicht oder nur bedingt geeignet sein. Mit der Ausarbeitung dieses

Dokuments wird die DZ BANK gegentiber keiner Person als Anlageberater oder als Portfolioverwalter tatig.

Die in diesem Dokument enthaltenen Empfehlungen und Meinungen geben die nach bestem Wissen erstellte Einschatzung der Analysten der DZ BANK zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments wieder; sie kdnnen aufgrund kiinftiger Ereignisse oder Entwicklungen ohne Vorankiindigung geandert werden oder sich

verandern. Dieses Dokument stellt eine unabhéangige Bewertung der entsprechenden Emittenten beziehungsweise Investitionsobjekte durch die DZ BANK dar und alle hierin enthaltenen Bewertungen, Meinungen oder Erklarungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht notwendigerweise mit denen

der Emittentin oder dritter Parteien tiberein.

Eine (Investitions-)Entscheidung bezuglich Wertpapiere, sonstige Finanzinstrumente, Rohstoffe, Waren oder sonstige Investitionsobjekte sollte nicht auf der Grundlage dieses Dokuments, sondern auf der Grundlage unabhangiger Investmentanalysen und Verfahren sowie anderer Analysen, einschlief3lich, jedoch nicht  beschrankt auf
Informationsmemoranden, Verkaufs- oder sonstige Prospekte erfolgen. Dieses Dokument kann eine Anlageberatung nicht ersetzen.

7. Indem Sie dieses Dokument, gleich in welcher Weise, benutzen, verwenden und / oder bei lhren Uberlegungen und / oder Entscheidungen zugrunde legen, akzeptieren Sie die in diesem Dokument genannten Beschrénkungen, MaRgaben und Regelungen als fiir sich rechtlich ausschlieRlich verbindlich.

Erganzende Information von Markit Indices Limited

Weder Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein externer Datenanbieter tibernehmen ausdriicklich oder stillschweigend irgendeine Gewabhrleistung hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitéat der hierin enthaltenen Daten sowie der von den Empfangern der Daten zu erzielenden Ergebnisse.

Weder Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein Datenanbieter haften gegentiber dem Empfénger der Daten ungeachtet der jeweiligen Griinde in irgendeiner Weise fiir ungenaue, unrichtige oder unvollstandige Informationen in den Markit-Daten oder fiir daraus entstehende (unmittelbare oder mittelbare) Schaden.
Seitens Markit besteht keine Verpflichtung zur Aktualisierung, Anderung oder Anpassung der Daten oder zur Benachrichtigung eines Empfangers derselben, falls darin enthaltene Sachverhalte sich &ndern oder zu einem spéteren Zeitpunkt unrichtig geworden sein sollten.

Ohne Einschrankung des Vorstehenden ibernehmen weder Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein externer Datenanbieter Ihnen gegeniiber irgendeine Haftung - weder vertraglicher Art (einschlieBlichim Rahmen von Schadenersatz) noch aus unerlaubter Handlung (einschlieRlich Fahrlassigkeit), im Rahmen
einer Gewabhrleistung, aufgrund gesetzlicher Bestimmungen oder sonstiger Art - hinsichtlich irgendwelcher Verluste oder Schaden, die Sie infolge von oder im Zusammenhang mit Meinungen, Empfehlungen, Prognosen, Beurteilungen oder sonstigen Schlussfolgerungen oder Handlungen lhrerseits oder seitens Dritter erleiden,
ungeachtet dessen, ob diese auf den hierin enthaltenen Angaben, Informationen oder Materialien beruhen oder nicht.

Ed DZ BANK

Die Initiativbank
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