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Wer steht da vorne?

https://youtu.be/MPN6DwlNFi0

Kurzer Werdegang

 Mikrobiologe/Virologe mit Promotion in Immunologie

 (Bio-) pharmazeutische Industrie (Produktion, Business Development sowie F&E)

 seit 2008 bei der DZ BANK

 Coverage:

HerkunftSektorUnternehmen

USAHealthcare / BiotechnologieAbbVie

USAHealthcare / BiotechnologieAmgen

NLHealthcare / Biotechnologieargenx

UKHealthcare / PharmaAstraZeneca

USAHealthcare / BiotechnologieBiogen

USAHealthcare / BiotechnologieBristol-Myers Squibb

USAHealthcare / PharmaEli Lilly

USAHealthcare / BiotechnologieGilead Sciences

UKHealthcare / PharmaGSK

USAHealthcare / PharmaJohnson&Johnson

USAHealthcare / PharmaMerck & Co.

CHHealthcare / PharmaNovartis

DKHealthcare / BiotechnologieNovo Nordisk

USAHealthcare / PharmaPfizer

USAHealthcare / PharmaRegeneron Pharm.

FHealthcare / PharmaSanofi



Agenda: 
1) Was macht so ein Aktienanalyst eigentlich 
den ganzen Tag? 

2) Allgemeines zum Aktienresearch

3) Praxisbeispiel: Fettleibigkeit, das neue El 
Dorado der Pharmaindustrie
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RS

Quellen: FAZ, Badische Zeitung, dreamstime.com, Bloomberg, Microsoft

Die einfache Antwort
auf Frage 1:



1. Wir informieren uns über unseren Sektor/unsere Unternehmen und das 
(wirtschaftliche, politische und soziale) „Drumherum“

2. Wir erstellen und pflegen mathematische Modelle, welche die 
(wirtschaftlichen) Vorgänge in den/“unseren“ Unternehmen abbilden

3. Wir leiten einen Eigenkapitalwert aus diesen Modellen ab

4. Wir vergleichen den (fairen) Wert je Aktie mit dem aktuellen Kurs         

und ……

5. Leiten daraus eine Handlungsempfehlung (Kaufen-Halten-Verkaufen) ab

6. Wir schreiben und reden darüber (z.B. hier)
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Oder etwas genauer: RS
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„Mittendrin, statt nur dabei“ gilt auch schon mal für uns: RS



Allgemeines zum 

Aktienresearch
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Ganz wichtig!

Unabhängig
- Eigenständiger Bereich

- Weisungsunabhängig von Handel, 
Sales

- direkt am Vorstand „aufgehängt“

Kundennah
- erreichbar (mail, Telefon, Teams)

- regelmäßige Vorträge im Verbund 
und bei externen institutionellen 

Kunden

Kompetent
- Analysten mit langjähriger 

Erfahrung und spezieller 
Ausbildung

Transparent
- Offenlegung der verwendeten 
UND anerkannten Methoden

RS
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DZ BANK Aktien-Research - Coverage

Deutsche und internationale Aktien

• Deutschland-Team: Schwerpunkt auf DAX-, MDAX- und TecDAX-Unternehmen

• Internationales Team: Internationale Large Caps (vorwiegend aus EU und USA)

• Kontinuität als Grundprinzip

• Gleichzeitig ein „atmendes Universum“ (sinnvolle und nachgefragte Ergänzungen wo möglich…)

RS
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DZ BANK Aktien-Research - Publikationen: Daily & Daily Update

 Ersteinschätzung zu tagesaktuellen Ereignissen (um ca. 9 bzw. 12 Uhr)

RS
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DZ BANK Aktien-Research - Publikationen: Flash

 Kommentierung von Geschäftszahlen (ggf. als Vorschau), Unternehmens- und Branchen-Ereignissen

 Änderung der Einschätzung (AU, FV) etc. 

RS
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DZ BANK Aktien-Research - Publikationen: Studien RS

zu Unternehmen, Branchen oder speziellen Themen: 

………………ganz frisch…………..
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Wöchentliche Publikationen: 
Musterportfolio und Aktienideen Global (wöchentlich)

RS

..UND DIE PERFORMANCE….
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Publikationen 5: Auf den Punkt/Idee des Monats

Themen/Trends und dazu passende Aktien

RS



Ein Praxisbeispiel: 

Fettleibigkeit - Das neue El 
Dorado der Pharmaindustrie

Alternativ: 
- die nächste Generation Krebsmedikamente
- Medikamente/Impfstoffe auf RNA-Basis oder auch
- die „Rückkehr der Radioaktivität“
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Wer ist überhaupt „fettleibig“ und wie viele gibt‘s davon?
RS

Seriöse Schätzungen (u.a. World Obesity Atlas 2023) gehen mittlerweile davon 
aus, dass es aktuell etwa 1 Milliarde Menschen (davon: 25% Kinder & 
Jugendliche) geben dürfte, die von Fettleibigkeit betroffen sind, d.h. einen Body-
Mass-Index (BMI) von ≥30 aufweisen. 

Die Autoren des Reports gehen davon aus, dass sich die Zahl bis ins Jahr 2035 
nahezu verdoppeln wird, wodurch die sozio-ökonomischen Kosten (u.a. durch 
Folgeerkrankungen, Arbeitsausfälle und Frühverrentung) im Jahr 2035 bis zu 4,3 
Billionen USD betragen dürften. Diese Summe entspräche ca. 3% der dann 
erwarteten Wirtschaftsleistung (BIP), was in etwa dem Effekt entspricht, den die 
Covid-19-Pandemie im Jahre 2020 hatte.
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Historie: von Diabetes zu Fettleibigkeit RS

Novo Nordisk: (US-)Zulassungen: OZEMPIC (2017) > WEGOVY (2021) 

Eli Lilly: (US-)Zulassungen: MOUNJARO (2022) >  ZEPBOUND (2023)

Zu Anfang hat Novo Nordisk betont, dass es erst einen Markt für die 
medikamentöse Behandlung von Übergewicht schaffen müsse, da Übergewicht 
allgemein sehr oft auf eine Charakterschwäche zurückgeführt würde. 
Dementsprechend wurden/werden Abnehm-Medikamente von vielen 
Versicherungsträgern nicht erstattet

Erstattungsentscheidungen UND vor allem auch Selbstzahler (Anteil 30%) –
haben/hatten die Erlöse und damit auch die Marktkapitalisierung der beiden 
Unternehmen auf Rekordhöhen katapultiert.
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Zuerst kommen die „Fett-weg-Spritzen“ – genauer gesagt: OZEMPIC

Promis machen es vor  ……………... die Nachfrage geht „durch die Decke ….. und an GANZ anderer Stelle wird reagiert

RS

Quelle: Geteasyfit.com

Quelle: Pharmazeutische Zeitung

Quelle: BILD-Zeitung
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Von der Charakterschwäche zur Krankheit RS

2025 betrug der Umsatz mit diesen Medikamenten bereits 60 Mrd. USD. Die 
Schätzungen für den weltweiten Umsatz mit dieser Produktgruppe im Jahr 2030 
reichen bis über 100 Mrd. USD ungeachtet aller „Trumpschen Erfolge“ zur 
Reduktion der Arzneimittelpreise, auch und gerade bei diesen Medikamenten. 

Der erzielbare Gewichtsverlust von bis zu 20% des Körpergewichts ist unstrittig -
Fragen nach dem Jo-Jo-Effekt und vor allem der Erhaltung von Muskelmasse
bleiben. 

Weitere positive Effekte auf die Gesundheit rücken zunehmend in den 
Vordergrund
• Herz-/Kreislauferkrankungen Bekämpfung/Vorbeugung von Diabetes MASH

• (orthopädisch bedingte) Schmerzen Depression Fruchtbarkeit Suchtverhalten
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Novo Nordisk und Eli Lilly – ein ungleiches Paar RS

Eli LillyNovo Nordisk

USA (Indianapolis)Dänemark (Bagsvaerd)Standort

„ca. 50.000“69.505Angestellte (Ende 2025)

876 Mrd. EUR172 Mrd. EURMarktkapitalisierung (28.05.26)

65,248,6Gesamtumsatz 2025 (Mrd. USD)

56%75%Anteil GLP-1 am Gesamtumsatz 2025

+23% bis 27%-5 bis -13%Avisierte Umsatzveränderung 2026

KaufenHaltenAnlageurteil
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Novo Nordisk und Eli Lilly – US-Marktanteile RS

Quelle: Eli Lilly 1Q Präsentation
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Dann kommen die „Fett-weg-Pillen“ – als WEGOVY und FOUNDAYO

und siehe da: der Markt wird noch einmal größer….

RS



Seite 23

Die Einführung der „Fett-weg-Pillen“ WEGOVY und FOUNDAYO in den USA
RS

Quelle: Fierce (180526)
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Und auch in der EU dürfte es bald so weit sein
RS

Quelle: Europäische Gesundheitsbehörde EMA (210526)
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Und damit ist noch lange nicht Schluss:
RS

Quelle: Eli Lilly (210526)
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Und was macht die Konkurrenz? RS

Nahezu jeder namhafte Pharmahersteller hat selbst derartige Medikamente 
in der Entwicklung, die 

• zumeist – für viel Geld – zugekauft sind

• nicht vor 2027 auf den Markt kommen werden 
und

• Vorteile gegenüber den beiden arrivierten Herstellern bieten sollten in 
Bezug auf
• Anwendungshäufigkeit

• Verträglichkeit

• qualitative Ausprägung des Gewichtsverlusts

…………  es bleibt also weiter spannend  …….
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(Weitere) Fragen & Antworten



Vielen Dank!
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Definitionen der Interessenkonflikte

Die nachfolgenden Definitionen erläutern die nach den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen anzugebenden potenziellen Interessenkonflikte (sogenannte ‚Hochziffern‘) der DZ BANK und / oder der Unternehmen der DZ BANK Gruppe in Bezug auf die 
in einer Finanzanalyse analysierten Emittenten und / oder Finanzinstrumente:

1) Die DZ BANK verfügt über eine Netto-Long-Position von mehr als 0,5% bezogen auf das insgesamt ausgegebene Aktienkapital des Emittenten, die nach Artikel 3 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 sowie den Kapiteln III und IV der Delegierten 
Verordnung der Kommission (EU) Nr. 918/2012 berechnet wird.

2) Die DZ BANK verfügt über eine Netto-Short-Position von mehr als 0,5% bezogen auf das gesamte ausgegebene Aktienkapital des Emittenten, die nach Artikel 3 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 sowie den Kapiteln III und IV der Delegierten 
Verordnung der Kommission (EU) Nr. 918/2012 berechnet wird.

3) Die DZ BANK oder eines ihrer Gruppenunternehmen verfügt rechtlich oder wirtschaftlich über eine Beteiligung von 1% oder mehr bezogen auf die von dem Emittenten ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente.

4) Der Emittent hält mehr als 5% des insgesamt ausgegebenen Aktienkapitals der DZ BANK.

5) Die DZ BANK, eines ihrer Gruppenunternehmen oder eine natürliche oder juristische Person, die vertraglich in die Erstellung von Anlageempfehlungen eingebunden ist, ist zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieser Studie als Market Maker, 
Designated Sponsor und / oder Liquidity Provider für Finanzinstrumente des Emittenten tätig.

6) Die DZ BANK, eines ihrer Gruppenunternehmen oder eine natürliche oder juristische Person, die vertraglich in die Erstellung von Anlageempfehlungen eingebunden ist, war in den letzten 12 Monaten vor der Veröffentlichung dieser Studie als 
Manager oder Co-Manager eines privaten und / oder öffentlichen Angebots für Finanzinstrumente des Emittenten tätig.

7) Der Emittent ist oder war in den letzten 12 Monaten vor der Veröffentlichung dieser Studie Kunde der DZ BANK für Dienstleistungen des Investmentbanking.

8) Die DZ BANK oder eines ihrer Gruppenunternehmen hat in den zurückliegenden 12 Monaten von dem Emittenten eine Vergütung für Dienstleistungen des Investmentbanking erhalten.

9) Die DZ BANK oder eines ihrer Gruppenunternehmen erwartet oder beabsichtigt, in den nächsten 3 Monaten von dem Emittenten eine Vergütung für Dienstleistungen des Investmentbanking zu erhalten oder geltend zu machen.

10) Der Emittent ist oder war Kunde der DZ BANK, eines ihrer Gruppenunternehmen oder einer natürlichen oder juristischen Person, die vertraglich in die Erstellung von Anlageempfehlungen eingebunden ist oder war, für wertpapierbezogene 
Dienstleistungen, wie sie in den Abschnitten A und B des Anhangs I zur Richtlinie 2014/65/EU genannt sind, wobei sich aus der zugrunde liegenden Vereinbarung in letzten 12 Monaten vor der Veröffentlichung dieser Finanzanalyse entweder 
eine Verpflichtung zur Zahlung oder ein Recht zum Erhalt einer Vergütung ergab.

11) Der Emittent ist oder war in letzten 12 Monaten vor der Veröffentlichung dieser Finanzanalyse Kunde der DZ BANK für nicht-wertpapierbezogene Dienstleistungen.

12) DZ BANK oder eines ihrer Gruppenunternehmen hat mit dem Emittenten eine Vereinbarung über die Erstellung von Anlageempfehlungen über von ihm emittierte Finanzinstrumente geschlossen.
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Rechtliche Hinweise
1. Dieses Dokument richtet sich an Geeignete Gegenparteien sowie professionelle Kunden in den Mitgliedstaaten des Europäischen Wirtschaftsraums und der Schweiz. Bei einer entsprechenden Kennzeichnung ist ein Dokument auch für Privatkunden in der 
Bundesrepublik Deutschland freigegeben. 
Dieses Dokument wurde von der DZ BANK erstellt und von der DZ BANK für die Weitergabe an die vorgenannten Adressaten genehmigt.
Ist eine Research-Publikation in Absatz 1.1 ihrer Pflichtangaben ausdrücklich als ‚Finanzanalyse‘ bezeichnet, gelten für ihre Verteilung gemäß den Nutzungsbeschränkungen in den Pflichtangaben die folgenden ergänzenden Bestimmungen:
In die Republik Singapur darf eine Finanzanalyse ausschließlich von der DZ BANK über die DZ BANK Singapore Branch, nicht aber von anderen Personen, gebracht und dort ausschließlich an ‚accredited investors‘,‚expert investors‘ und / oder ‚institutional investors‘ 
weitergegeben und von diesen genutzt werden.
Finanzanalysen dürfen nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) verbracht und / oder dort für Transaktionen mit Kunden genutzt werden.
Ist eine Research-Publikation in Absatz 1.1 ihrer Pflichtangaben ausdrücklich als ‚Sonstige Research-Information‘ bezeichnet, gelten für ihre Verteilung nach den Pflichtangaben die folgenden ergänzenden Bestimmungen. 
Sonstige Research-Informationen dürfen nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) verbracht und / oder dort für Transaktionen mit Kunden genutzt werden. Die Weitergabe von Sonstigen Research Informationen in der Republik Singapur ist in jedem Falle der 
DZ BANK AG, Niederlassung Singapur vorbehalten. 
Dieses Dokument darf im Ausland nur in Einklang mit dem jeweils dort geltenden Recht verteilt werden, und Personen, die in den Besitz dieses Dokuments gelangen, sollen sich über die dort geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. Dieses Dokument 
und die in diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden nicht bei einer Aufsichtsbehörde registriert, eingereicht oder genehmigt.

2. Dieses Dokument wird lediglich zu Informationszwecken übergeben und darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung der DZ BANK weder ganz noch teilweise vervielfältigt, noch an andere Personen weitergegeben, noch sonst veröffentlicht werden. Sämtliche Urheber-
und Nutzungsrechte, auch in elektronischen und Online-Medien, verbleiben bei der DZ BANK. Obwohl die DZ BANK Hyperlinks zu Internet-Seiten von in diesem Dokument genannten Unternehmen angeben kann, bedeutet dies nicht, dass die DZ BANK sämtliche Daten 
auf der verlinkten Seite oder Daten, auf welche von dieser Seite aus weiter zugegriffen werden kann, bestätigt, empfiehlt oder gewährleistet. Die DZ BANK übernimmt weder eine Haftung für Verlinkungen oder Daten, noch für Folgen, die aus der Nutzung der Verlinkung 
und / oder Verwendung dieser Daten entstehen könnten.

3. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot, noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb oder Verkauf von Wertpapieren, sonstigen Finanzinstrumenten oder anderen Investitionsobjekten dar und darf auch nicht dahingehend ausgelegt werden. 
Einschätzungen, insbesondere Prognosen, Fair Value- und / oder Kurserwartungen, die für die in diesem Dokument analysierten Investitionsobjekte angegeben werden, können möglicherweise nicht erreicht werden. Dies kann insbesondere auf Grund einer Reihe nicht 
vorhersehbarer Risikofaktoren eintreten. Solche Risikofaktoren sind insbesondere, jedoch nicht ausschließlich: Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Maßnahmen des Emittenten oder Eigentümers, die allgemeine Wirtschaftslage, die Nichtrealisierbarkeit von Ertrags-
und / oder Umsatzzielen, die Nichtverfügbarkeit von vollständigen und / oder genauen Informationen und / oder ein anderes später eintretendes Ereignis, das sich auf die zugrundeliegenden Annahmen oder sonstige Prognosegrundlagen, auf die sich die DZ BANK stützt, 
nachteilig auswirken können. Die gegebenen Einschätzungen sollten immer im Zusammenhang mit allen bisher veröffentlichten relevanten Dokumenten und Entwicklungen, welche sich auf das Investitionsobjekt sowie die für es relevanten Branchen und insbesondere 
Kapital- und Finanzmärkte beziehen, betrachtet und bewertet werden. Die DZ BANK trifft keine Pflicht zur Aktualisierung dieses Dokuments. Anleger müssen sich selbst über den laufenden Geschäftsgang und etwaige Veränderungen im laufenden Geschäftsgang der 
Unternehmen informieren. Die DZ BANK ist berechtigt, während des Geltungszeitraums einer Anlageempfehlung in einer Analyse eine weitere oder andere Analyse mit anderen, sachlich gerechtfertigten oder auch fehlenden Angaben über das Investitionsobjekt zu
veröffentlichen. 

4. Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich dieses Dokument stützt, aus Quellen entnommen, die sie grundsätzlich als zuverlässig einschätzt. Sie hat aber nicht alle diese Informationen selbst nachgeprüft. Dementsprechend gibt die DZ BANK keine 
Gewährleistungen oder Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen oder Meinungen ab. Weder die DZ BANK noch ihre verbundenen Unternehmen übernehmen eine Haftung für 
Nachteile oder Verluste, die ihre Ursache in der Verteilung und / oder Verwendung dieses Dokuments haben und / oder mit der Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. 

5. Die DZ BANK, und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, Investmentbanking- und sonstige Geschäftsbeziehungen zu dem / den Unternehmen zu unterhalten, die Gegenstand der Analyse in diesem Dokument sind. Die Analysten der DZ BANK liefern im 
Rahmen des jeweils geltenden Aufsichtsrechts ferner Informationen für Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen. Anleger sollten davon ausgehen, dass (a) die DZ BANK und ihre verbundenen Unternehmen berechtigt sind oder sein werden,
Investmentbanking-, Wertpapier- oder sonstige Geschäfte von oder mit den Unternehmen, die Gegenstand der Analyse in diesem Dokument sind, zu akquirieren, und dass (b) Analysten, die an der Erstellung dieses Dokumentes beteiligt waren, im Rahmen des 
Aufsichtsrechts grundsätzlich mittelbar am Zustandekommen eines solchen Geschäfts beteiligt sein können. Die DZ BANK und ihre verbundenen Unternehmen sowie deren Mitarbeiter könnten möglicherweise Positionen in Wertpapieren der analysierten Unter-nehmen 
oder Investitionsobjekte halten oder Geschäfte mit diesen Wertpapieren oder Investitionsobjekten tätigen. 

6. Die Informationen und gegebenenfalls Empfehlungen der DZ BANK in diesem Dokument stellen keine individuelle Anlageberatung dar und können deshalb je nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont oder der individuellen Vermögenslage für einzelne 
Anleger nicht oder nur bedingt geeignet sein. Mit der Ausarbeitung dieses Dokuments wird die DZ BANK gegenüber keiner Person als Anlageberater oder als Portfolioverwalter tätig. Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungen und gegebenenfalls geben die nach
bestem Wissen erstellte Einschätzung der Analysten der DZ BANK zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments wieder; sie können aufgrund künftiger Ereignisse oder Entwicklungen ohne Vorankündigung geändert werden oder sich verändern. Dieses Dokument stellt
eine unabhängige Bewertung der entsprechenden Emittenten beziehungsweise Investitionsobjekte durch die DZ BANK dar und alle hierin enthaltenen Bewertungen, Meinungen oder Erklärungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und stimmen nicht 
notwendigerweise mit denen der Emittenten oder dritter Parteien überein. Eine (Investitions-)Entscheidung bezüglich Wertpapiere, sonstige Finanzinstrumente, Rohstoffe, Waren oder sonstige Investitionsobjekte sollte nicht auf der Grundlage dieses Dokuments, sondern 
auf der Grundlage unabhängiger Investmentanalysen und Verfahren sowie anderer Analysen, einschließlich, jedoch nicht beschränkt auf Informationsmemoranden, Verkaufs- oder sonstige Prospekte erfolgen. Dieses Dokument kann eine Anlageberatung nicht ersetzen.

7. Indem Sie dieses Dokument, gleich in welcher Weise, benutzen, verwenden und / oder bei Ihren Überlegungen und / oder Entscheidungen zugrunde legen, akzeptieren Sie die in diesem Dokument genannten Beschränkungen, Maßgaben und Regelungen als für sich 
rechtlich ausschließlich verbindlich. 
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Rechtliche Hinweise
Ergänzende Information von Markit Indices GmbH

Weder IHS Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein externer Datenanbieter übernehmen ausdrücklich oder stillschweigend irgendeine Gewährleistung hinsichtlich der Genauigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität der hierin enthaltenen Daten sowie der von 
den Empfängern der Daten zu erzielenden Ergebnisse. Weder IHS Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein Datenanbieter haften gegenüber dem Empfänger der Daten ungeachtet der jeweiligen Gründe in irgendeiner Weise für ungenaue, unrichtige oder 
unvollständige Informationen in den IHS Markit-Daten oder für daraus entstehende (unmittelbare oder mittelbare) Schäden. 
Seitens IHS Markit besteht keine Verpflichtung zur Aktualisierung, Änderung oder Anpassung der Daten oder zur Benachrichtigung eines Empfängers derselben, falls darin enthaltene Sachverhalte sich ändern oder zu einem späteren Zeitpunkt unrichtig geworden sein 
sollten. 
Ohne Einschränkung des Vorstehenden übernehmen weder IHS Markit noch deren Tochtergesellschaften oder irgendein externer Datenanbieter Ihnen gegenüber irgendeine Haftung - weder vertraglicher Art (einschließlich im Rahmen von Schadenersatz) noch aus 
unerlaubter Handlung (einschließlich Fahrlässigkeit), im Rahmen einer Gewährleistung, aufgrund gesetzlicher Bestimmungen oder sonstiger Art - hinsichtlich irgendwelcher Verluste oder Schäden, die Sie infolge von oder im Zusammenhang mit Meinungen, 
Empfehlungen, Prognosen, Beurteilungen oder sonstigen Schlussfolgerungen oder Handlungen Ihrerseits oder seitens Dritter erleiden, ungeachtet dessen, ob diese auf den hierin enthaltenen Angaben, Informationen oder Materialien beruhen oder nicht.

Die in Texten und Grafiken enthaltenen Preisnotierungen sowie Rendite- und Spreadangaben sind bei IHS Markit regelmäßig auf den Stand zum Vorabend aktualisiert.

Ergänzende Information zu Nachhaltigkeit / Sustainalytics
Die Einschätzung zur Nachhaltigkeit eines Emittenten (Erteilung des DZ BANK Gütesiegels für Nachhaltigkeit) basiert auf dem EESG-Modell, welches durch das DZ BANK Research entwickelt wurde. Die Nachhaltigkeitseinschätzung des EESG-Modells wird im 
Wesentlichen aus Daten und Informationen abgeleitet, die dem DZ BANK Research durch Sustainalytics (Powered by Sustainalytics) bereitgestellt werden. Weitere Angaben zum EESG-Modell können in dem Methodenansatz Nachhaltigkeitsresearch unter 
www.dzbank.de/Pflichtangaben kostenlos eingesehen werden. 

Wir weisen insbesondere darauf hin, dass es sich bei dem oben genannten EESG-Berechnungsmodell zur Erteilung des DZ BANK Gütesiegel für Nachhaltigkeit um ein internes Berechnungsmodell handelt, welches keinen Anspruch auf Einhaltung der regulatorischen 
Vorgaben der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor und der Verordnung (EU) 2020/852 des Europäischen Parlaments und 
des Rates vom 18. Juni 2020 über die Einrichtung eines Rah-mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Änderung der Verordnung (EU) 2019/2088 („EU-Taxonomie“) erhebt.


