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1972 vs. 2026

Quelle: X-Post der NASA am 3. April 2026
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1972 vs. 2026

*ppm: Kohlenstoffkonzentration in PPM ("parts per million") 
Quelle: NOAA Global Monitoring Laboratory, IPCC, National Snow and Ice Data Center, NOAA Coral Reef Watch,Stand: April 2026

Merkmal Situation 1972 Realität 2026 Treiber

CO2 in Atmosphäre ~327 ppm* ~425+ ppm*  Verbrennung fossiler 
Brennstoffe

Globale Temperatur Basisniveau +1,1 °C bis 
+1,5 °C Anstieg

 Treibhauseffekt

Ozean-Gesundheit Hohe Biodiversität Weit verbreitete 
Korallenbleiche

 Ozeanversauerung
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Nachhaltigkeit verliert in der öffentlichen Wahrnehmung an Momentum

Beobachtung

◼ Kritik und Skepsis gegenüber ESG

◼ Fokus verschiebt sich auf Resilienz, 
Wettbewerbs- und Wachstumsfähigkeit

Ursachen

◼ Konkurrierende Krisen, Priorisierung von 
Themen mit unmittelbarer Bedrohung

◼ Metakognition

Quellen: Metzler, Leibniz Institut, Tagesschau, SZ, Welt; abgerufen am 12.4.2026
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Was könnte dies ändern?

März 2026: Drittstärkste Monat in der Geschichte 
der deutschen E-Mobilität, Anteil Wärmepumpen 
im Neubau steigt auf 70 Prozent.
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EKD-Klimaschutzrichtlinie

Quelle: Evangelische Kirche in Deutschland (EKD), 2022
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CO2-Intensität als zentrale Steuerungsmetrik

Quelle: Metzler, schematische Darstellung; CAGR = Compound Annual Growth Rate, EVIC = Enterprise Value Including Cash

Exponentieller Dekarbonisierungspfad

2014 2023 2032 2041 2050

tCO2e / EVIC (Mio.)
◼ Festlegung eines (anlegerindividuellen) 

Dekarbonisierungspfades

◼ Definition der CO2-Intensität

‒ Scopes

‒ Normierung (Umsatz, EVIC)

‒ Zeitpunkt der Messung

◼ Rückwärts gerichtet

◼ Umsatz, EVIC schwanken im Zeitablauf 

◼ CO2-Intensität (Scope 1+2+3, EVIC-basiert) 

ist zentrale Metrik für EU-Klima-Benchmarks 

(CTB, PAB)
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Beispiele für Dekarbonisierungspfade MSCI World Index Universum 

Alternativ kann auch die Fonds-CO2-Intensität Ausgangspunkt des Dekarbonisierungspfades sein. 
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Relative Dekarbonisierungspfade

Fiktive zukünftige Dekarbonisierung des MSCI World Index und relative Ziele bis 2045

Relative Dekarbonisierungsstrategien 
ermöglichen keine exakte Ausrichtung 
auf ein konkretes Klimaziel.
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Historische CO2-Intensitäten für Aktien-Benchmark-Indizes

◼ Auf Indexbasis zeigt die CO2-Intensität seit Jahren 

einen fallenden Trend.

◼ Zu den Gründen dafür zählen auch Änderungen von 

Sektorengewichten hin zu CO2-armen Sektoren.

◼ Eine zukünftig reduzierte Dekarbonisierungsdynamik 

des Anlageuniversums kann zu erhöhten 

Abweichungsrisiken aufgrund aktiver Sektoren-, 

Regionen- und Stilrisiken führen. 

CO2-Intensitäten (Scope 1+2, USD-EVIC)
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5J-CAGR: -12,6% p.a.

Ein kontinuierliches Monitoring der 

CO2-Dynamik des Anlageuniversums ist 

von zentraler Bedeutung.

Quellen: Metzler, MSCI, Factset; Stand: 22.4.2026; EVIC-Historie wurde inflationsbereinigt
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US-Hyperscaler: 
Summe aller berichteten CO2-Emissionen in Mio. Tonnen 
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„location-

based“

Der Datacenter-Boom führt zu steigenden Gesamtemissionen und gefährdet die Klimaziele der Hyperscaler. 
Diese reagieren und setzen z.B. auf Massivholz beim Neubau und Flüssigkeitskühlung auf Chipebene.
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Quellen: Metzler, MSCI; Stand: 10.12.2025; keine berichteten Daten für Scope 3-Emissionen von Meta Platforms im Jahr 2024 sowie für "location-based"-Scope 2-Emissionen von Amazon 
in den Jahren 2020 und 2021 
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Beispiel A: 
Integration eines Dekarbonisierungspfades in eine globale Aktienstrategie 
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2020 2021 2022 2023 2024 2025

 Fonds brutto 73,76%  Benchmark* 65,13%

◼ Aktives globales Aktienmandat mit 

Dividendenfokus

◼ Benchmark: MSCI World High 

Dividend Yield 

◼ Berücksichtigung des Leitfadens 

Arbeitskreis Kirchlicher Investoren 

(AKI)  

◼ Implementierung des EKD-Klima-

pfades seit dem 1. Januar 2026 

Kundenanforderung Kumulierte Performance

* MSCI World High Dividend Yield Net Return EUR; indexiert, 7.1.2020 = 100; Zeitraum: 7.1.2020 bis 31.3.2026
Quelle: Metzler; Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Entwicklung 
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Beispiel B: 
Semi-aktives Aktienmandat mit relativem Klimaziel I/II

◼ Semi-passives Aktienmandat 

◼ Benchmark: MSCI Europe Index 

◼ Ausschlussliste:

Berücksichtigung des Leitfadens 

Arbeitskreis Kirchlicher Investoren 

(AKI)  

◼ Dekarbonisierung:

Implementierung eines positiven 

Klimazieles in Form einer

50%-igen Reduktion der 

CO2-Intensität*

QbrickS® kontrolliert die AbweichungsrisikenKundenanforderung

*für CO2-Intensität: Scope 1+2+3; EUR-EVIC-basiert
Quelle: Metzler; Stand: 15.4.2026; Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Entwicklung 
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Beispiel B: 
Semi-aktives Aktienmandat mit relativem Klimaziel II/II

QbrickS® kontrolliert die Abweichungsrisiken

◼ Problem: Aktives Gewicht des 

Energie Sektors im Fonds -2 % 

(Gewicht in der Benchmark: 5,8 %)

◼ Intelligente Optimierung durch:

‒ Übergewicht in zum Ölpreis 

korrelierten Währungen

‒ Selektion zulässiger Energie-

unternehmen (Equinor, OMV) 

und Zulieferer/Logistiker 

(Ballore, Tenaris) 

◼ Bruttoperformance:

‒ Fonds: 10,5 %

‒ MSCI Europe 10,4 %

‒ Tracking Error: 1,6 %

Reaktion auf Ölpreisanstieg

Quelle: Metzler; Stand: 15.4.2026; Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Entwicklung 
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Metzler
Klima-Overlay

Metzler Klima-Overlay

Metzler Klima-Overlay für MasterfondsPortfolio-Dekarbonisierung für Spezialfonds

Portfoliokonstruktion mit QbrickS®, um nicht-
intendierte Sektor-, Länder- und Stilrisiken bei 
Klimastrategien zu messen und zu managen.

◼ Management des Portfolios nach anleger-
individuellen Klimazielen

◼ Hohe Flexibilität bei Steuerungsmetriken 
(CO2-Intensität, ITR, etc.)

◼ Detailliertes Klima-Reporting  

Monitoring & Reporting

◼ Zielerreichung

◼ Frühwarnsystem

◼ Transparenz und 
Nachvollziehbarkeit

Beratung

◼ Klimaziele

◼ Meilensteine für 
Segmentfonds

◼ Steuerungsmetriken

Datenmanagement

◼ Einheitliche Datenbasis

◼ Datenlieferung an 
Segmentmanager

◼ Konsistente Modelle 
und Methoden

Operativer Aufsatz

◼ Kontrollmechanismen

◼ Kommunikationswege

◼ Verantwortlichkeiten

Quelle: Metzler; Stand: 15.4.2026 
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Beispiel für SAA eines Masterfonds

Assetkategorie Gewicht in % Dekarbonisierungsstrategie

Aktien (inkl. REITS) 32,2 Dekarbonisierungspfad

mit Ziel-CO2-IntensitätCorporates 8,7

Covered Bonds/Pfandbriefe 9,2

Staatsanleihen 21,4 Dekarbonisierungspfad mit Ziel-CO2-Intensität oder
Anteil Ratifizierung Pariser KlimaabkommenStaatsnahe Anleihen 6,7

Aktienfonds 0,9 Paris-Aligned-Fonds (PAB), alternativ aktive oder 
passive Mandate mit individuellem 
Dekarbonisierungspfad und Ziel-CO2-Intensität

Rentenfonds 5,2

Multi-Asset-Fonds 3,1

Offene Immobilienfonds 6,2
Selektion von Fonds/Managern

mit Klimafokus
Private-Debt-Fonds 2,4

Private-Equity-Fonds 6,2

Optionen 3,0

Keine Dekarbonisierung
Futures 0,4

Zertifikate 2,2

Kassenbestand 3,1

Ca. 75% der SAA lassen sich gemäß eines Dekarbonisierungspfades mit Ziel-CO2-Intensität steuern.

Quelle: Metzler; Stand: 15.4.2026 
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Metzler Klima-Reporting – Dekarbonisierungsfortschritte & CO2-Intensität

Kategorie Fonds Benchmark Differenz

Scope 1 & 2
Direkte 
Emissionen
Energiebedarf

53
44
9

61
51
10

-8
-7
-1

Scope 3
Vorgelagert
Nachgelagert 

363
110
254

421
126
295

-57
-16
-42

Gesamt 417 482 -66

432 417
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Angestrebte
Dekarbonisierung

Differenz zur
Ziel-CO2-

Intensität (482):
 

-66

Segmentfonds B

Segmentfonds A

Masterfonds
Segmentfonds C

EVIC-basierte CO2-Intensität im Zeitverlauf Aktuelle CO2-Intensität (EVIC-basiert)*

CO2-Intensität im Stichtagsvergleich

*Scope 1+2+3, EUR-EVIC-basiert; Inflationsadjustierungsfaktor für EVIC: 0%
Quelle: Metzler; Stand: 15.4.2026 
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Metzler Klima-Reporting – Frühwarnsytem eines Masterfonds I/II 

Index

Ziel
CO2-
Intensität*
(Unter-
nehmen)

Ziel Unter-
zeichnung 
Paris-
Abkommen 
(Staaten)

Anzahl 
Emittenten
mit Ziel-
erreichung

Indexanteil 
Emittenten
mit Ziel-
Erreichung

Ex-ante 
Tracking 
Error*
durch 
CO2-Ziel Bewertung*

MSCI World High Dividend 563 -- 246 77,4 % 1,4 %

MSCI All Country World 370 -- 1.677 82,5 % 1,0 %

ICE BofA Euro Corporate 481 -- 651 73,6 % 0,6 %

ICE BofA Euro Government -- 100 % 20 100 % --

ICE BofA Global Government -- 100 % 28 54,5 % --

Gesamt 482 100 % 2.622 77,3 % --

Investmentuniversum vor Berücksichtigung von Ausschlusskriterien

*für CO2-Intensität Scope 1+2+3; EUR-EVIC-basiert; Tracking Error als Ergebnis einer Portfoliooptimierung, die den Tracking-Error des Portfolios unter der Nebenbedingung des CO2-Ziels minimiert; 
Bewertung: grün = Indexanteil Emittenten mit Zielerreichung > 50% oder Tracking Error <= 2%; orange = Indexanteil Emittenten mit Zielerreichung > 25% <=50% oder Tracking Error > 2% <= 4%; 
rot = Indexanteil Emittenten mit Zielerreichung <= 25% oder Tracking Error > 4% 
Quelle: Metzler; Stand: 15.4.2026 
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Metzler Klima-Reporting – Frühwarnsytem eines Masterfonds II/II 

Investmentuniversum nach Berücksichtigung von Ausschlusskriterien

Index

Ziel
CO2-
Intensität*
(Unter-
nehmen)

Ziel Unter-
zeichnung 
Paris-
Abkommen 
(Staaten)

Anzahl 
Emittenten
mit Ziel-
erreichung

Indexanteil 
Emittenten
mit Ziel-
Erreichung

Ex-ante 
Tracking 
Error*
durch 
CO2-Ziel Bewertung*

MSCI World High Dividend 563 -- 226 73,1 % 1,5 %

MSCI All Country World 370 -- 1.217 79,0 % 1,1 %

ICE BofA Euro Corporate 481 -- 543 70,4 % 0,7 %

ICE BofA Euro Government -- 100 % 20 100 % --

ICE BofA Global Government -- 100 % 28 54,5 % --

Gesamt 482 100 % 2.034 72,3 % --

*für CO2-Intensität Scope 1+2+3; EUR-EVIC-basiert; Tracking Error als Ergebnis einer Portfoliooptimierung, die den Tracking-Error des Portfolios unter der Nebenbedingung des CO2-Ziels minimiert; 
Bewertung: grün = Indexanteil Emittenten mit Zielerreichung > 50% oder Tracking Error <= 2%; orange = Indexanteil Emittenten mit Zielerreichung > 25% <=50% oder Tracking Error > 2% <= 4%; 
rot = Indexanteil Emittenten mit Zielerreichung <= 25% oder Tracking Error > 4%
Quelle: Metzler; Stand: 15.4.2026 



Zwischenfazit und Ausblick 

◼ Dekarbonisierung bleibt auf der Agenda 

von Investoren und Politik  

◼ Intelligente Steuerung und Überwachung 

sind für den Anlageerfolg entscheidend

◼ Mutige Anleger haben sich bereits auf 

die Reise begeben …
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Unser Weg zum Unterstützer des „Business Statement Supporting a 
Moratorium on Deep Sea Mining“

Quelle: Metzler; Stand: 30.4.2026 
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Rechtlicher Hinweis (1/3)

Werbeinformation der Metzler Asset Management GmbH 

Diese Unterlage der Metzler Asset Management GmbH (nachfolgend zusammen mit den verbundenen Unternehmen im Sinne von §§ 15 ff. AktG 

„Metzler“ genannt) enthält Informationen, die aus öffentlichen Quellen stammen, die wir für verlässlich halten. Metzler übernimmt jedoch keine 

Garantie für die Richtigkeit oder Vollständigkeit dieser Informationen. Metzler behält sich unangekündigte Änderungen der in dieser Unterlage zum 

Ausdruck gebrachten Meinungen, Vorhersagen, Schätzungen und Prognosen vor und unterliegt keiner Verpflichtung, diese Unterlage zu aktualisieren 

oder den Empfänger in anderer Weise zu informieren, falls sich eine dieser Aussagen verändert hat oder unrichtig, unvollständig oder irreführend wird. 

Diese Unterlage dient ausschließlich der Information und ist nicht auf die speziellen Investmentziele, Finanzsituationen oder Bedürfnisse individueller 

Empfänger ausgerichtet. Bevor ein Empfänger auf Grundlage der in dieser Unterlage enthaltenen Informationen oder Empfehlungen handelt, sollte er 

abwägen, ob diese Entscheidung für seine persönlichen Umstände passend ist, und sollte folglich seine eigenständigen Investmententscheidungen, 

wenn nötig mithilfe eines Anlagevermittlers, gemäß seiner persönlichen Finanzsituation und seinen Investmentzielen treffen.

Vergangenheitswerte sind keine Garantie für zukünftige Wertentwicklung. Es kann daher nicht garantiert, zugesichert oder gewährleistet werden, dass 

ein Portfolio die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung auch in Zukunft erreichen wird. Eventuelle Erträge aus Investitionen unterliegen 

Schwankungen; der Preis oder Wert von Finanzinstrumenten, die in dieser Unterlage beschrieben werden, kann steigen oder fallen. Im Übrigen hängt 

die tatsächliche Wertentwicklung eines Portfolios vom Volumen des Portfolios und von den vereinbarten Gebühren und fremden Kosten ab.

Bei den in dieser Unterlage eventuell enthaltenen Modellrechnungen handelt es sich um beispielhafte Berechnungen der möglichen 

Wertentwicklungen eines Portfolios, die auf verschiedenen Annahmen (z. B. Ertrags- und Volatilitätsannahmen) beruhen. Die tatsächliche 

Wertentwicklung kann höher oder niedriger ausfallen – je nach Marktentwicklung und dem Eintreffen der den Modellrechnungen zugrunde liegenden 

Annahmen. Daher kann die tatsächliche Wertentwicklung nicht gewährleistet, garantiert oder zugesichert werden. 

Metzler kann keine rechtliche Garantie oder Gewähr abgeben, dass eine Wertuntergrenze gehalten oder eine Zielrendite erreicht wird. Daher sollten 

sich Anleger bewusst sein, dass möglicherweise in dieser Unterlage genannte Wertsicherungskonzepte keinen vollständigen Vermögensschutz bieten 

können. Metzler kann somit nicht garantieren, zusichern oder gewährleisten, dass das Portfolio die vom Anleger angestrebte Entwicklung erreicht, da 

ein Portfolio stets Risiken ausgesetzt ist, welche die Wertentwicklung des Portfolios negativ beeinträchtigen können und auf welche Metzler nur 

begrenzte Einflussmöglichkeit hat.



27 Information für professionelle Kunden – keine Weitergabe an Privatkunden

Rechtlicher Hinweis (2/3)

Insbesondere kann nicht garantiert, zugesichert oder gewährleistet werden, dass durch ESG-Investments tatsächlich die Rendite gesteigert und/oder 

das Portfoliorisiko reduziert wird. Ebenso kann aus dem Ziel des „verantwortlichen Investierens“ (Definition entsprechend den BVI-

Wohlverhaltensregeln) keine zivilrechtliche Haftung seitens Metzler abgeleitet werden. Die Nachhaltigkeitsberichte und weitere Informationen zur 

CSR-Strategie der Metzler-Gruppe sind einsehbar unter www.metzler.com/konzern-nachhaltigkeit. Informationen zu Nachhaltigkeit bei Metzler Asset 

Management unter www.metzler.com/esg.

Diese Unterlage ist kein Angebot oder Teil eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten, noch stellt diese Unterlage eine Grundlage 

für irgendeinen Vertrag oder irgendeine Verpflichtung dar. Weder Metzler noch der Autor haften für diese Unterlage oder die Verwendung ihrer 

Inhalte. Kaufaufträge können nur angenommen werden auf der Grundlage des geltenden Verkaufsprospektes, der eine ausführliche Darstellung der 

mit diesem Investment verbundenen Risiken enthält, des geltenden Basisinformationsblatts (PRIIPs) sowie des geltenden Jahres- und 

Halbjahresberichts. Diese und alle anderen relevanten Pflichtunterlagen, einschließlich des Prozesses zur Beilegung von Beschwerden über den Fonds 

sind auf www.metzler.com/download-fonds und www.universal-investment.com/en/ Corporate/Compliance/Ireland/ verfügbar. 

Dem Anleger steht das Recht auf eine Musterfeststellungsklage nach § 606 ZPO und auf Durchführung eines Ombudsverfahrens vor dem BVI zu. Es 

gilt das Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG).

Es kann jederzeit beschlossen werden, die Vereinbarungen über den grenzüberschreitenden Vertrieb zu beenden. In einem solchen Fall werden die 

Anleger über diese Entscheidung informiert und erhalten die Möglichkeit, ihre Anteile zurückzugeben. 

Die Verwaltung der irischen OGAW-Sondervermögen obliegt der Universal-Investment Ireland Fund Management Limited in Dublin. Die 

Verwaltungsgesellschaft hat bei der Erstellung der Werbeunterlage nicht mitgewirkt und ist für deren Inhalte auch nicht verantwortlich, vorbehaltlich 

aller anwendbaren Gesetze und aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Metzler darf/dürfen diese Unterlage, davon gefertigte Kopien oder Teile davon nicht verändert, kopiert, 

vervielfältigt oder verteilt werden. Mit der Entgegennahme dieser Unterlage erklärt sich der Empfänger mit den vorangegangenen Bestimmungen 

einverstanden.
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Sonstige Hinweise zu verwendeten Indizes, Ratings und sonstigen Kennzeichnungen 

Die Fondskennzahlen und -ratings („die Informationen“) von MSCI ESG Research LLC („MSCI ESG“) liefern Umwelt-, Sozial- und Governance-Daten in 

Bezug auf die zugrunde liegenden Wertpapiere in mehr als 31.000 Multi-Asset-Klassen-Publikumsfonds und ETFs weltweit. MSCI ESG ist ein 

eingetragener Anlageberater gemäß dem US Investment Advisers Act von 1940. Die Materialien von MSCI ESG wurden weder bei der US-

amerikanischen SEC noch bei einer anderen Aufsichtsbehörde eingereicht oder von diesen genehmigt. Keine der Informationen stellt ein Angebot dar 

zum Kauf oder Verkauf oder eine Werbung oder Empfehlung eines Wertpapiers, eines Finanzinstruments oder eines Produkts oder einer 

Handelsstrategie, noch sollten sie als Hinweis oder Garantie für eine zukünftige Wertentwicklung, Analyse, Prognose oder Vorhersage angesehen 

werden. Keine der Informationen kann dazu verwendet werden, um zu bestimmen, welche Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen sind oder wann 

sie zu kaufen oder zu verkaufen sind. Die Informationen werden in der vorliegenden Form zur Verfügung gestellt, und der Nutzer der Informationen 

übernimmt das volle Risiko, das mit der Nutzung der Informationen oder der Erlaubnis hierzu verbunden ist.

Alle Rechte am CSI 300 Index („Index“) liegen bei der China Securities Index Company („CSI“). „CSI 300®“ ist eine Marke von CSI. CSI übernimmt 

keine Gewähr für die Richtigkeit oder Vollständigkeit der Daten und haftet nicht für Fehler im Index. CSI übernimmt keine Haftung gegenüber dem 

Fonds.

Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1, 60329 Frankfurt am Main
Postfach 20 01 38, 60605 Frankfurt am Main
Telefon 069 2104-1111
Telefax 069 21041179
www.metzler.com 
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