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Position als klassischer Stratege
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Produktmanagement Wertpapiere 1 Die digitale Manufaktur fur Wertpapiere

Produktvermarktung
und Bestands-
management

Emissionsprozess & Sortiments-
Produktregulatorik management

GL Steffen
Trippel

GL Maximilian
Wirsching

GL Simon
Husken

Realisierung!? Produktion ‘ Vermarktung (WKN)
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Produktvermarktung und Bestandsmanagement

Kompetenzcenter Bestandsmanagement ZAM
Nachhaltigkeit & After Sales & Regulatorik

TopBonus
? Konzeption

Depot-B
Verbundhausmeinung

\ I
P
Produktideen| =
_ [o
[} \

@

Ll
EC

Marktbeobachtung

Template Manager Produktvermarktung
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Zeitpunkte der Bestandsmanagement -Leistungen im Produktlebenszyklus
Von der Wi ege bis zur Bahreéund zur Wi

a

42
Vorzeitige Falligkeit #5

Erreichung der
#3 Gewinnzone

................................................ Argumentarium fur E—— Q/
Zertifikate mit Barrierebruch

(kont. Barriere) ‘

#4
Falligkeit mit
Andienung
<’
#1
2-Monatsvorschau zu Falligkeiten- und Zinstermintbersicht
#6
Performanceubersicht
I I I I I R
1 1 1 1 1 -
1. Bewertungs- 2. Bewertungs- 3. Bewertungs- 4. Bewertungs- Letzter Bewertungs-
tag tag tag tag tag
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Hauptaufgaben des Sortimentsmanagements

Sortimentssteuerung

ABestiickung der verschiedenen Produktpaletten
AProduktplanung
Alnitalhedging / Hedgeaussteuerung

Vertriebsunterstutzende

Unterlagen
AProduktprofile

A Produktinformation / Basisinformationsblatt

AWertpapierberatungshilfen

Regionenpatenschaften
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Produkte mit Zeichnungsfrist Produkte mit Zeichnungsfrist
- Zertifikate - - Zinsprodukte -
- Beratungsgeschaft i - Beratungsgeschatft -

Sortimentsmanagement
11 Mitarbeitende

Flow- / Sekundarmarktprodukte Sparplanprodukte
- dzbank-wertpapiere.de - - ETFs, Aktien -
- Selbstentscheidergeschéft - - Beratungs- / Selbstentscheidergeschéft -
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Breites Sortiment flr jeden Kundenbedarf

tber 1.500 neue
Anlagezertifikate pro Jahr

- Produkte mit Zeichnungsfrist -
- Beratungsgeschaft -

ca. 300 OOO neue Flow -/

- Sekundarmarktprodukte pro Jahr
- dzbank-wertpapiere.de -

= Selbstentscheldergeschaft =

Seite 8

tber 300 neue Zinsprodukte mit
Zeichnungsfrist pro Jahr

- Beratungsgeschatft -

uber 2 OOO sparplanfahlge-
Produkte (ETFs, Aktien)

- Beratungs- /

Selbstentscheidergeschatft -
WY, e _
Ay ¥ = davon 3 verbundeigene

DZ BANK ETFs

s ——
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Verpflichtende Qualitatskriterien fir die Produktauswahl und i ausgestaltung bei
allen Beratungsprodukten:

A Margenobergrenzen (AProduktverbesserungenit)
A Researchkonformitat

A BSWH*-Fairness-Kriterium

A DZ BANK Fairness-Kriterium: Ertragschancen des Kunden

Ed DZ BANK
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MResearchkonformitati bedeut et in di esem ZusammenhaMegung da
(z.B. Anlageurteile bei Aktien; Kursprognosen bei Aktienindizes; Zinsprognosen) mit dem Zertifikat
eine positive Rendite realisiert wird.

Unterscheidung beziglich Emissionsarten

- Generalemissionen mussen researchkonform sein.

- Private Label-Emissionen mussen researchkonform sein, sofern der Basiswert vom DZ BANK-
Research gecovert wird.

Ausnahmen bei Private Label -Emissionen mdglich

- Die Emission erfolgt auf Ihren expliziten Wunsch (Eigeninitiative).

- Sie werden schriftlich auf das fur die Emission negative Researchurteil zum Basiswert hingewiesen;
dariber hinaus werden Sie dariber informiert, dass der Kunde im Beratungsgesprach auf das
negative Anlageurteil der DZ BANK hinzuweisen ist und dieser Hinweis zu protokollieren ist.

Wann muss Researchkonformitat gegeben sein?
Researchkonformitat muss von Beginn bis zum Ende der Zeichnungsfrist vorliegen.

Ed DZ BANK
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DZ BANK -Fairness -Kriterium

Unsere Zinsprodukte missen zum Hedgezeitpunkt einen héheren Ertrag bieten als eine laufzeitgleiche Bundesanleihe.

Wahrend beim Erwerb eines DZ BANK Zinsprodukts wahrend der Zeichnungsfrist keine zuséatzlichen Ordergebuhren anfallen,
muss beim Kauf einer Bundesanleihe in der Regel eine Ordergebiihr vom Kunden entrichtet werden.

Deswegen berlcksichtigen wir beim Vergleich der Renditen bei der Bundesanleihe eine modellhafte Ordergebiihr in Hohe von

0,50%, umgelegt auf die jeweilige Laufzeit.

Datum: 11.09.2024
Laufzeit p.a. Rendite DZ |p.a. p.a.
(inkl. Margen und |Bundrenditen Bundrenditen
Vertr Vergiitung) |(nach Kosten) (vor Kosten)
05  Jahre 219 209 3.088
1 Jahr 223 216 2.659
m DZ BAN K 2 Jahre 195 1389 2141
— > 3 Jahre 202 182 1.984
. HPR . 4 Jahre 213 1.79 1.911
Dle InltlatIVbank 5  Jahre 2.23 1.87 1.971
6  Jahre 229 183 1.916
7  Jahre 2.34 1.92 1.993
&  Jahre 2.39 1.90 1.964
9  Jahre 243 197 2024
10 Jahre 247 2.06 2113
k"2 DZ BANK
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DZ BANK-Fairness-Kriterium

Die maximale Renditechance des jeweiligen
Anlagezertifikats muss hdher liegen als bei einer
laufzeitgleichen DZ BANK Festzinsanleihe. Bel
Express-Strukturen gilt dieses Kriterium fir jede
maogliche vorzeitige Ruckzahlung.

Bundesverband flr strukturierte
Wertpapiere-Fairness-Kriterium

Der hochstmogliche Ertrag  des jeweiligen
Anlagezertifikats zum Zeitpunkt der Festlegung
der Produktkonditionen muss die Rendite einer
Bundesanleihe mit vergleichbarer Laufzeit
Ubersteigen . Der h6chstmadgliche Ertrag ist
dabei definiert als die kumulierten Zahlungen
des Anlagezertifikats am letzten
Zahlungstermin (abzlglich Ausgabeaufschlag)
und wird mit der Rendite einer laufzeitgleichen
Bundesanleihe verglichen (vorzeitige
Rickzahlungen werden nicht betrachtet).

Seite 12 16.09.2026
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Beispiele

Beispiel 1 flir Endfalligkeit: Datum:  11.09.2024 Beispiel 2 fur vorzeitige Falligkeit:
Ein Anlagezertifikat (kein Ausgabeaufschlag, | Laufzet pa. Rendie DZ fpa. pa. Ein Anlagezertifikat (kein Ausgabeaufschlag,
. . ) inkl. Margen un undrenditen undrenditen . .
kein Express-Feature) zahlt tiber die ‘E-"ertr.‘o.-"ergg[ltung]l (nach Kosten)  |(vor Kosten) Express-Feature) hat eine Uberlange erste
Gesamtlaufzeit von 3 Jahren Zinsen in Héhe — — — — Periode (18 Monate) und zahlt einen Kupon
von 96,00 a4 (32,00 u T Jahr 553 | — 5659 von 41,00 Euro (2,73% p.a.).
2 Jahre 1.95 ! 1.R9 2141
Eine laufzeitgleiche DZ BANK I T 902 ' 182 1984 Die Rendite fur eine laufzeitgleiche 18
Festzinsanleihe erzielt in diesem Beispiel i 4 | dahre 213 179 1911 Monats-DZ BANK Festzinsanleihe wird
. . b Jahre 223 1.87 1.971 ; ; I
am—k interpoliert aus der 1- und 2-Jahres-Rendite:
eine Rendite von &85 & Jahre 2.29 183 1.916 P
| T Jahre 2.34 1.92 1.993
Eine laufzeitgleiche Bundesanleihe erzielt in 5 Jahre 239 190 1964 (2,23% p.a. + 1,95% p.a.)/ 2 =2,09% p.a.
di esem Beispiel eine [ 9 Jahre 2.43 197 2.024
(1 82% pa) i 10 Jahre 247 2.06 2113
Y Sowohl das DZ BANK- als auch das Y Das DZ BANK-Fairness-Kriterium ist in
BSW-Fairness-Kriterium sind in diesem Fall diesem Fall erfullt.
erfullt.
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Produkte mit Zeichnungsfrist
Zertifikate

Beratungsprodukte mit Zeichnungsfrist

Zertifikate

Beratungsprodukte Beratungsprodukte
mit Basiswert mit Basiswert

Index Einzelwerte

Quelle: DZ BANK (Stand: 31.12.2025)

Einzelwert ;

Absatze nach Basiswerttyp in 2025

40,62%

Korb : 0,26%

Index ;
59,12%

Seite 14
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Absatzverteilung nach Produktstruktur in 2025
Bundesweit

Rendite Express,
ZinsFix, 12,08% 10,60%

Kapitals
Renditez chutzzer |EXPress,
Memory Express, |ertifikate, [IndexFle | tifikate, 2,90%
ZinsFix Express, 45,98% 15,63% 3,60% (X, 3,26% | 3,24%

Quelle: DZ BANK (Stand: 31.12.2025)

s 1 E"d DZ BANK

Die Initiativbank







Basiswertuniversum im Einzelwerte

ING 5

27~
S (F;aport

' PayPal

COMMERZBANK ()

A\/A
)

SIEMENS
CNercy

AN

IIIIIII’II{

T FRESENIUS

Werqy. 2SiSw
erdep, . /©rten

"und 25 gy

®natljcy,

IS w
Selek tiers Srte

<ANVIDIA.

1—4\(1—‘4-[

MOET HENNESSY . LOUIS VUITTON

Allianz ()

O-BASF

We create chemistry

Deutsche Bank

R\ N

adidas

(©ntinental %
DAIMLER TRUCK

SOCIETE
GENERALE

VONOVIA

-Bereich (Auszug)

=' Microsoft

amazon.com
PHILIPS T

== FRESENIUS Deutsche Post 'Y

v MEDICAL CARE

e-on

& Lufthansa

@ veoua

| et

Alphabet PETNTETE

RWE

MRRCK

PORSCHESE rRH EINMETALL

GROUP

ENVIRONNEMEN"

mi¢ a
SIEMEN> = 80% Absag
\¥ v “*antej

<ERING (infineon e,
SADN -

Q

- ®
novo nordisk

Seite 17

E"d DZ BANK

Die Initiativbank



Siemens AG, 9,56%

Deutsche
Telekom AG,
5,61%

Rheinmetall AG,
7,74%

Infineon
Deutsche Bank |Technologies
AG, 7,37% AG, 6,62%
HENSOLDTAG, |Allianz SE,
6,99% 6,40%

AXAS.A., 5,13%

Bayerische
Motoren Werke
4,89%

Veolia Heidelber
Environne g Deutsche
ment S.A., | Materials | Lufthansa
BASF SE, 3,13% |AG, 3,08% |AG, 3,05%
0
4,57% ASML | Bayer | RWE | Engie
Holding |AG,... [AG,... [S.A....
N.V.
Deutsch ’ . .
P?)L;tsﬁ(\:Ge 2.62% Munc | UniC...| ENI...
’ hen...
1%
3,91% Alphabet Un.| To..| P...
Inc.,... |adidas
AG,...| s.|A.
NVIDIA Mercede
Corp.,3,24%|S-Benz... | ING..ING




Wie lauft der Produktemissionsprozess ab? e

- Beratungsgeschaft—

Entscheidung Beauftragung

0 Auswertung anstehender o Entscheidung Uber finale 0 Beauftragung der o Finale Freigabe der
Falligkeiten Produktausstattung und Initialhedges beim Handel Termsheets
Hedgevolumen
o Erste Uberlegungen zu 0 Ggfs. Feinabstimmung der o Start des manuellen bzw.
Strukturen, Basiswerte und o Produktanlage tber Termsheets aufgrund automatisierten
Volumen Termsheets im Generator marktbedingt notwendiger Erstellungsprozesses fur die
Zeichnungsprodukte (GZP) Anpassungen B2B und B2C Unterlagen

o Konditionenanfrage beim
Handel o Prufung der Termsheets
durch die Schnittstellen
Handel, Listing und
Emissionsprozess /
Produktregulatorik
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K.aufen
Kaufen
Kaufen
Kaufen
Kaufen
Kaufen
Halten
K.aufen
K.aufen
Halten
Kaufen
Kaufen
Kaufen
K.aufen
K.aufen

Kaufen
Kaufen
Halten
Kaufen
Kaufen
Halten
K.aufen
K.aufen
Kaufen
Kaufen
Kaufen

2P P IV IV ISP I I I I DI D DI DD DD

000000000000000000000000000

Kurs-
pot.

46%
60%
14%

9%
25%
20%

6%
21%
23%
-5B%
16%

8%
19%
14%
42%

1%

8%
10%
14%
24%

7%
22%
32%
21%
16%
47%

10-2026 30.09.2026 bis 30.10.2026 Memory
Basiswert Branche Fi'g?;;é:” Indikation
Adidas AG Konsumgiiter 0% / 9.0%
Adyen NW Finanzdienstleister 80% /12.8%
Airbus SE Industrie / Investitionsgiiter 80% / 7.6%
Allianz SE Versicherungen 10,60 Mio. 80% [/ 5,6%
Anheuser-Busch InBev SAMNY Mahrungsmittel 80% /4.3%
ASML Holding NV Technologie / Halbleiter 80% /12.7%
AXA SA Wersicherungen 5,20 Mio. a0% / 6.0%
BASF SE Chemie 11,30 Mio. a0% / 8.2%
Bayer AG Healthcare / Pharma 420 Mio. 80% [/ 9.7%
BMW AG Automobile 80% / 9,6%
BMP Paribas SA Banken 80% /10 1%
Commerzbank AG Banken 80% / 11.8%
Continental AG Automobile 80% /9.2%
Daimler Truck Holding AG Automobile a0% [ 9.2%
Danone SA Mahrungsmittel a0% /[ 4.5%
Delivery Hero AG Handel 80% [ 4.9%
Deutsche Bank AG Banken 6,80 Mio. 80% / 11.9%
Deutsche Birse AG Finanzdienstleister 80% /4.4%
Deutsche Lufthansa AG Feise & Freizeit 7.70 Mio. 80% / 11.1%
Deutsche Post AG Industrie / Transport Logistik 28,30 Mio. 80% [ 7.1%
Deutsche Telekom AG Telekommunikation 80% / 8.1%
E.ON SE Versorger a0% / 5.6%
Enel SpA Versorger B80% /[ 6,7%
Engie SA Versorger 80% [ 6,3%
Eni SpA Ol & Gas 80% / 7.4%
Evonik Industries AG Chemie 80% [ 8.7%
Fraport AG Industrie / Transport Logistik 80% / 6,0%

automatisierte

Lieferung von

ca. ver -
schiedenen aktuellen

Seite 20
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Absatzverteilung nach Basiswert in 2025
Index-Produkte, bundesweit

MSCIWorld 4.5%
Decrement EUR
Index, 5,40%

idDAX 30 ESG
Decrement 4.0%,
5,04%

MSCI
WORLD |S&P 500,
SRI3.5 | 1,85%

DECR
EURO STOXX 50, 83,99% EUR,...

Quelle: DZ BANK (Stand: 31.12.2025)
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Wir schaffen gemeinsam ein genossenschaftliches Produkt -Okosystem
AAl |l es aus einer Handfid: Beratung, Proc

Anl agezertifikate————an
Emissionsexpertise der DZ BANK

DZ BANK ist Marktfuhrer bei Anlagezertifikaten
Kontinuierliche Weiterentwicklung des
indexbasierten Basiswert -Sortiments fuhrt
folgerichtig zum Bedarf verbundeigener DZ BANK
ETFs als Lieferinstrument .

Beratungskompetenz der
Genossenschaftsbanken

Personliche Beziehung und Produkt -Know How
in der Beratung von indexbasierten Produkten.

Ein starkes
Okosystem

Verbundeigenes Lieferinstrument

DZ BANK ETFs ermdoglichen die effektive Lieferung innerhalb der
genossenschaftlichen FinanzGruppe und starken die Wertschopfung im Verbund.
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Weiterentwicklung bei allen Anlagezertifikaten auf Indizes im Verbund
Verbundeigene DZ BANK ETFs als Lieferinstrument

Basiswerte Referenzwertpapiere @

O EURO STOXX 50 Index —_ DZ BANK EURO STOXX 50 UCITS ETF
WKN: A420V3
E S&P 500 Index —_ DZ BANK S&P 500 UCITS ETF
- WKN: A420V2
@ MSCI World 4.5% Decrement Index —_— NEU: DZ BANK MSCI World UCITS ETF (bisher cash)

WKN: A420V1

- : Emissionen auf den MSCI World 4.5% Decrement Index werden ab sofort mit effektiver
Neu seit Juli 2026 . .
Lieferung Uber den DZ BANK MSCI World UCITS ETF ausgestattet.

E"d DZ BANK
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Basiswertuniversum im Indexbereich

mit Nachhaltigkeitsaspekten

IdDAX 30 ESG 4% Decrement

MSCI Euro SRI Sustainable Select

EURO STOXX 50 3.5 % Decrement

' MSCI World SRI Sustainable Select
MSCI World 4.5% Decrement Index (EUR) 3.5 0 De(L:JrerT:ent

E"d DZ BANK

Die Initiativbank




