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Produktmanagement Wertpapiere ï Die digitale Manufaktur für Wertpapiere
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Produktvermarktung und Bestandsmanagement
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Kompetenzcenter

Nachhaltigkeit

Bestandsmanagement

& After Sales
ZAM

& Regulatorik

ProduktvermarktungTemplate Manager

Marktbeobachtung

Produktideen

TopBonus

Konzeption

Depot-B

Verbundhausmeinung



Zeitpunkte der Bestandsmanagement -Leistungen im Produktlebenszyklus

Von der Wiege bis zur Bahreéund zur Wiederauferstehung
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#1 

2-Monatsvorschau zu Fälligkeiten- und Zinsterminübersicht

#1 

2-Monatsvorschau zu Fälligkeiten- und Zinsterminübersicht
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Vorzeitige Fälligkeit
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Vorzeitige Fälligkeit
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Argumentarium für

Zertifikate mit Barrierebruch 

(kont. Barriere)
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Performanceübersicht 

#6 

Performanceübersicht 

#4

Fälligkeit mit 

Andienung

#4

Fälligkeit mit 

Andienung



Hauptaufgaben des Sortimentsmanagements
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ÅBestückung der verschiedenen Produktpaletten

ÅProduktplanung

ÅInitalhedging / Hedgeaussteuerung

Sortimentssteuerung

ÅProduktprofile

ÅProduktinformation / Basisinformationsblatt

ÅWertpapierberatungshilfen

Vertriebsunterstützende 

Unterlagen

Regionenpatenschaften
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Produkte mit Zeichnungsfrist

- Zertifikate -

- Beratungsgeschäft ï

Produkte mit Zeichnungsfrist

- Zinsprodukte -

- Beratungsgeschäft -

Flow- / Sekundärmarktprodukte

- dzbank-wertpapiere.de -

- Selbstentscheidergeschäft -

Sparplanprodukte

- ETFs, Aktien -

- Beratungs- / Selbstentscheidergeschäft -

Sortimentsmanagement

11 Mitarbeitende

Sortimentsmanagement

11 Mitarbeitende



Breites Sortiment für jeden Kundenbedarf

Seite 8

über 1.500 neue 
Anlagezertifikate pro Jahr

- Produkte mit Zeichnungsfrist -
- Beratungsgeschäft -

über 300 neue Zinsprodukte mit 
Zeichnungsfrist pro Jahr

- Beratungsgeschäft -

ca. 300.000 neue Flow -/

Sekundärmarktprodukte pro Jahr

- dzbank-wertpapiere.de -

- Selbstentscheidergeschäft -

über 2.000 sparplanfähige 
Produkte (ETFs, Aktien)

- Beratungs- / 
Selbstentscheidergeschäft -

davon 3 verbundeigene 
DZ BANK ETFs



Breites Sortiment für jeden Kundenbedarf
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über 1.400 neue 

Anlagezertifikate pro Jahr

ca. 300 neue Zinsprodukte mit 

Zeichnungsfrist pro Jahr

ca. 300.000 neue  

Flowprodukte pro Jahr

über 1.700 

sparplanfähige Produkte

Verpflichtende Qualitätskriterien für die Produktauswahl und ïausgestaltung bei 

allen Beratungsprodukten: 

Å Margenobergrenzen (ĂProduktverbesserungenñ)

Å Researchkonformität 

Å BSW*-Fairness-Kriterium

Å DZ BANK Fairness-Kriterium: Ertragschancen des Kunden



Researchkonformität  des Basiswerts bei Anlagezertifikaten

ĂResearchkonformitätñ bedeutet in diesem Zusammenhang, dass bei Eintritt der Research-Meinung 

(z.B. Anlageurteile bei Aktien; Kursprognosen bei Aktienindizes; Zinsprognosen) mit dem Zertifikat 

eine positive Rendite realisiert wird.

Unterscheidung bezüglich Emissionsarten

-Generalemissionen müssen researchkonform sein. 

-Private Label-Emissionen müssen researchkonform sein, sofern der Basiswert vom DZ BANK-

Research gecovert wird.

Ausnahmen bei Private Label -Emissionen möglich

-Die Emission erfolgt auf Ihren expliziten Wunsch (Eigeninitiative).

-Sie werden schriftlich auf das für die Emission negative Researchurteil zum Basiswert hingewiesen; 

darüber hinaus werden Sie darüber informiert, dass der Kunde im Beratungsgespräch auf das 

negative Anlageurteil der DZ BANK hinzuweisen ist und dieser Hinweis zu protokollieren ist.

Wann muss Researchkonformität  gegeben sein?

Researchkonformität muss von Beginn bis zum Ende der Zeichnungsfrist vorliegen. 
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Fairness -Kriterien für Zinsprodukte 

DZ BANK -Fairness -Kriterium

Unsere Zinsprodukte müssen zum Hedgezeitpunkt einen höheren Ertrag bieten als eine laufzeitgleiche Bundesanleihe.

Während beim Erwerb eines DZ BANK Zinsprodukts während der Zeichnungsfrist keine zusätzlichen Ordergebühren anfallen, 

muss beim Kauf einer Bundesanleihe in der Regel eine Ordergebühr vom Kunden entrichtet werden.

Deswegen berücksichtigen wir beim Vergleich der Renditen bei der Bundesanleihe eine modellhafte Ordergebühr in Höhe von 

0,50%, umgelegt auf die jeweilige Laufzeit.

>
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Fairness -Kriterien bei Anlagezertifikaten 

DZ BANK-Fairness-Kriterium

Die maximale Renditechance des jeweiligen 

Anlagezertifikats muss höher liegen als bei einer 

laufzeitgleichen DZ BANK Festzinsanleihe. Bei 

Express-Strukturen gilt dieses Kriterium für jede 

mögliche vorzeitige Rückzahlung.

Bundesverband für strukturierte 

Wertpapiere-Fairness-Kriterium

Der höchstmögliche Ertrag  des jeweiligen 

Anlagezertifikats  zum Zeitpunkt der Festlegung 

der Produktkonditionen muss die Rendite einer 

Bundesanleihe mit vergleichbarer Laufzeit 

übersteigen . Der höchstmögliche Ertrag ist 

dabei definiert als die kumulierten Zahlungen 

des Anlagezertifikats am letzten 

Zahlungstermin  (abzüglich Ausgabeaufschlag) 

und wird mit der Rendite einer laufzeitgleichen 

Bundesanleihe verglichen (vorzeitige 

Rückzahlungen werden nicht betrachtet).
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Fairness -Kriterien bei Anlagezertifikaten

Beispiele

Beispiel 1 für Endfälligkeit: 

Ein Anlagezertifikat (kein Ausgabeaufschlag, 

kein Express-Feature) zahlt über die 

Gesamtlaufzeit von 3 Jahren Zinsen in Höhe 

von 96,00 ú (32,00 ú oder 3,20% p.a.).

 

Eine laufzeitgleiche DZ BANK 

Festzinsanleihe erzielt in diesem Beispiel 

eine Rendite von 60,60 ú (2,02% p.a.).

 

Eine laufzeitgleiche Bundesanleihe erzielt in 

diesem Beispiel eine Rendite von 54,60 ú 

(1,82% p.a.).

 

Ÿ Sowohl das DZ BANK- als auch das 

BSW-Fairness-Kriterium sind in diesem Fall 

erfüllt.

Beispiel 2 für vorzeitige Fälligkeit: 

Ein Anlagezertifikat (kein Ausgabeaufschlag, 

Express-Feature) hat eine überlange erste 

Periode (18 Monate) und zahlt einen Kupon 

von 41,00 Euro (2,73% p.a.).

Die Rendite für eine laufzeitgleiche 18 

Monats-DZ BANK Festzinsanleihe wird 

interpoliert aus der 1- und 2-Jahres-Rendite:

(2,23% p.a. + 1,95% p.a.) / 2 = 2,09% p.a.

Ÿ Das DZ BANK-Fairness-Kriterium ist in 

diesem Fall erfüllt.
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Produkte mit Zeichnungsfrist

Zertifikate
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Beratungsprodukte 

mit Basiswert 

Index

Beratungsprodukte

mit Basiswert 

Einzelwerte

Beratungsprodukte mit Zeichnungsfrist

Zertifikate

Index ; 
59,12%

Einzelwert ; 
40,62%

Korb ; 0,26%

Absätze nach Basiswerttyp in 2025

Quelle: DZ BANK (Stand: 31.12.2025)



Absatzverteilung nach Produktstruktur in 2025

Bundesweit
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Quelle: DZ BANK (Stand: 31.12.2025)



Einzelwert -Produkte
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Basiswertuniversum im Einzelwerte -Bereich (Auszug)
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Absatzverteilung nach Basiswert in 2025

Einzelwert-Produkte
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Quelle: DZ BANK (Stand: 31.12.2025)



Wie läuft der Produktemissionsprozess ab?
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o Finale Freigabe der 

Termsheets

o Start des manuellen bzw. 

automatisierten 

Erstellungsprozesses für die 

B2B und B2C Unterlagen

Abschluss

o Beauftragung der 

Initialhedges beim Handel

o Ggfs. Feinabstimmung der 

Termsheets aufgrund 

marktbedingt notwendiger 

Anpassungen

Beauftragung

o Entscheidung über finale 

Produktausstattung und 

Hedgevolumen

o Produktanlage über 

Termsheets im Generator 

Zeichnungsprodukte (GZP)

o Prüfung der Termsheets 

durch die Schnittstellen 

Handel, Listing und 

Emissionsprozess / 

Produktregulatorik

Entscheidung

o Auswertung anstehender 

Fälligkeiten

o Erste Überlegungen zu 

Strukturen, Basiswerte und 

Volumen 

o Konditionenanfrage beim 

Handel

Produktfindung



Wie kommen wir eigentlich zur Auswahl der Einzelwerte?
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Grundlage: 

automatisierte 

Lieferung von 

ca. 1000 ver-

schiedenen  aktuellen 

Produktindikationen



Indexprodukte
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Absatzverteilung nach Basiswert in 2025

Index-Produkte, bundesweit
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Quelle: DZ BANK (Stand: 31.12.2025)



Wir schaffen gemeinsam ein genossenschaftliches Produkt -Ökosystem

ĂAlles aus einer Handñ: Beratung, Produkte, Emissionsexpertise, Service

Verbundeigenes Lieferinstrument

DZ BANK ETFs  ermöglichen die effektive Lieferung  innerhalb der 

genossenschaftlichen FinanzGruppe und stärken die Wertschöpfung  im Verbund.

Anlagezertifikate ī und 

Emissionsexpertise der DZ BANK

DZ BANK ist Marktführer bei Anlagezertifikaten . 

Kontinuierliche Weiterentwicklung des 

indexbasierten Basiswert -Sortiments  führt 

folgerichtig zum Bedarf verbundeigener DZ BANK 

ETFs als Lieferinstrument . 

Beratungskompetenz der 

Genossenschaftsbanken

Persönliche Beziehung  und Produkt -Know How 

in der Beratung von indexbasierten Produkten.

Ein starkes 

Ökosystem 
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Weiterentwicklung bei allen Anlagezertifikaten auf Indizes im Verbund

Verbundeigene DZ BANK ETFs als Lieferinstrument

Basiswerte Referenzwertpapiere

EURO STOXX 50 Index DZ BANK EURO STOXX 50 UCITS ETF

S&P 500 Index DZ BANK S&P 500 UCITS ETF

MSCI World 4.5% Decrement Index NEU: DZ BANK MSCI World UCITS ETF (bisher cash)

Neu seit Juli 2026
Emissionen auf den MSCI World 4.5% Decrement Index werden ab sofort mit effektiver 

Lieferung über den DZ BANK MSCI World UCITS ETF ausgestattet.

WKN: A420V3

WKN: A420V2

WKN: A420V1
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Basiswertuniversum im Indexbereich
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EURO STOXX 50

S&P 500

MSCI World 4.5% Decrement Index (EUR) 

MSCI Euro SRI Sustainable Select 

3.5 % Decrement

MSCI World SRI Sustainable Select

3.5 % Decrement

mit Nachhaltigkeitsaspekten
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